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Informe anual

En millones de pesos

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

$385.758

VENTAS :
Variacion -12,5% 2017 $337.532

ooooooooooooo

$17.336 |} 2016 :

UTILIDAD OPERACIONAL [0
-$36.948 2017

ooooo

2016 : i  -$845

ooooo

UTILIDAD NETA
2017 -$6.446

:
.
EBITDA :
. .
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Presencia en 16 paises.

Colombia, Ecuador, Peru, Venezuela, México, Bolivia,
Argentina, Costa Rica, Honduras, Guatemala, Republica
Dominicana, El Salvador, Chile, Brasil, Estados Unidos e ltalia.

8 2.138 empleados 2 plantas

EXPORTACIONES i MERCADO NACIONAL

30%

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO 93% | :
FINANCIERO '

11,8% 2017

DEUDA FINANCIERA 2016 |: : 3/

VS. EBITDA
(veces) 2017 -32,6
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Informe anual

Informe del Presidente

Ambiente de negocios

El ambiente general de negocios en Colombia en el aino 2017 fue desfavorable, como se refleja
en el menor nivel de crecimiento del pais de los ultimos anos.
El ano comenzé con una reduccion significativa en la confianza de los consumidores,
variable que no se ha recuperado del todo y que influyé a lo largo de 2017 en los indices
de ventas y de produccién. Segun el DANE, hasta noviembre de 2017, cayeron tanto la
produccién industrial (0,4%) como las ventas industriales (0,1%), y en este contexto la
cadena textil-confecciones fue una de las mas afectadas. En el caso textilero, la caida en
produccioén fue de 7,6% y en el caso de las confecciones de 8,4%.
soeeeeeeeeeeooo-o También durante 2077, la cadena textil-confecciones enfrent6 una aguda
competencia basada en practicas desleales, con importaciones de telas
y producto terminado. Al final del afno el gobierno nacional implementd
medidas correctivas para combatir esas practicas desleales, lo que segu-
ramente mejorara el ambiente de negocios para las empresas colombia-
nas en 2018, a saber:
1. La resolucién aceptando el proceso antidumping contra denim de origen
China: las cifras acumuladas de enero a octubre de 2017 revelan que in-
gresaron al pais 17,2 millones de toneladas de

telas por debajo del precio marco de US$4,63 . -
por kilo, definido en la resolucién; esto repre- Al ﬁnal del ano
senta un 72% del total de importaciones de el Gobierno
denim en este mismo periodo, siendo China el . ,
principal pais de origen, seguido por la India. Im p[emento

2. El decreto 2218 que define controles adua- medidas correctivas
neros mas estrictos para las importaciones .
de textiles con precios ostensiblemente para combatir las

bajos (por debajo de US$2,50 por kilo) de Lyt
acuerdo con las cifras acumuladas de ene- praCtlcaS deSleal‘eS'

ro a octubre de 2017 ingresaron al pais 13,6 lo que geguramente
millones de toneladas de productos textiles

similares a los producidos por Fabricato por mejorara el ambiente

debajo del umbral de US$2,50 por kilo, lo de negocios pa ra el
que representa un 30% del total de los pro-
ductos importados en el mismo periodo. El 2018.

precio promedio de estas importaciones en
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2017 fue de US$1,36 por kilo. Para que se
tenga una referencia, el precio promedio
del algoddn (principal materia prima de
estos productos) en el mercado mundial
en el mismo periodo era US$1,58 por kilo.
3. También se intensificaron los operativos
policiales que arrojaron importantes logros
contra el contrabando, incluida la apre-
hension de grandes volumenes de pro-
ductos ingresados ilegalmente al pais y la
extincién de dominio de varias empresas.

Punto relevante del ano
para Fabricato

Es conveniente iniciar esta parte del informe
devolviéndonos al informe de resultados de
2016, donde habiamos dicho:

"A fines de 2016 se concluyd el cierre de un
proceso de reestructuracion iniciado en 2074,
con inversién de mds de US$T1 millones en
mdquinas y equipos solo en 2016; la empresa
inicia el ano 20177 en la condicidn planeada, sin necesidad de nuevos y gran-
des movimientos en ninguna de sus dreas y sin necesidad de inversiones
relevantes en mdquinas y equipos.

Podemos decir que el principal legado del ano 2016 serd entregar al ano
2017 una empresa saneada y con alto nivel de competitividad. Haciendo analo-
gia almundo de la informdtica, podriamos decir que en 2016 concluimos la eta-
pa del hardware, iniciada en 2074, y que en 2017 el enfoque serd el software”

Pues bien, queda claro que en el pensamiento original sobre el plan
de negocios para 2017, el alto nivel de competitividad de Fabricato seria sufi-
ciente para haber crecido en relaciéon con 2016; es mas, teniamos programa-
do un plan de inversién para ampliacién de la capacidad productiva a finales
del afo, aprovechando la disponibilidad del espacio fisico e infraestructura en
las dos fabricas, Bello y Rionegro.

La performance industrial al inicio de 2017 supero las expectativas
y la performance comercial del primer trimestre se cumplid. Pero a partir
del segundo trimestre la disminucion en el ritmo de la actividad econdémica
del pais, y el incremento de los volimenes de mercancias que ingresaron
y se vendieron bajo practicas desleales, impactaron de manera negativa el
desempeno y el volumen de negocios.

Carlos Alberto de Jesus,
Presidente



Informe anual

Con el transcurso del afo, no solo nos dimos cuenta

INGRESOS OPERACIONALES de que tendriamos que frenar las inversiones para la

ampliacidn, sino también tomar medidas para pro-
teger el flujo de caja saludable de la Compania, ase-

gurando asi la capacidad de cumplimiento de todos
los compromisos en el corto, mediano y largo plazo.
[

En este orden de ideas, la primera medida fue

millones, 12,5% menos que en 2016. disminuir el volumen de produccion de manera gra-

dual; y entre los meses de agosto y septiembre, deci-
dimos parar toda la produccion por espacio de 15 dias.
Estos grandes cambios, analizados contra lo
previsto de manera inicial para el ano 2017, tanto en
el ambiente de negocios como en los resultados de la
Compania, nos llevaron a una revision menos optimis-
ta de las estimaciones de crecimiento para los anos
siguientes; en consecuencia, tomamos la decision de
consolidar el proceso productivo en una sola unidad in-
dustrial, tarea que se inici6 a fines de 2017 con el tras-
lado parcial de la produccién de la fabrica de Rionegro
a Bello; este proceso sera concluido en julio de 2018.
El resultado de este movimiento fabril a fines
de 2017, sumado a las medidas de reduccién de pro-
duccion, representaron un fuerte impacto negativo
en los resultados de 2017, llevandonos a una pérdida
neta en el periodo, después de impuestos, de $6.446
millones; a pesar de ello, se percibio el esperado im-
pacto positivo en el flujo de caja al cierre del ano.

Entendidos los movimientos tanto por parte de Fabricato como por parte del
Gobierno Nacional en 2017, los impactos esperados para el préximo afno son
los siguientes:

A pesar de la consolidacion de la produccién en una sola unidad industrial,
Fabricato inicia su operacién en 2018 sin afectacidn de la capacidad ins-
talada con relacién a 2017; como consecuencia natural se espera mejor
eficiencia, menor costo operacional y menor costo administrativo, es decir,
mayor nivel de competitividad.

El inmueble de Rionegro serad destinado para el desarrollo de un parque
industrial, lo que representara ingresos adicionales para la Compania.
Internamente Fabricato reorientara su programa de produccién sin con-
siderar como objetivo primordial la utilizacién del 100% de su capacidad
instalada, controlando de manera mas estricta el nivel de inventarios y es-
timulando la programacion anticipada por parte de los clientes; esto repre-
sentara un mejor flujo de negocios y consecuentemente un menor estrés
en el flujo de caja.

En noviembre del 2017 el Gobierno Nacional aceptd el proceso antidum-
ping contra telas denim de origen China. Esta medida permitira a los pro-
ductores locales acceder a esta porcion del mercado.

En diciembre del 2017 el Gobierno Nacional emitié un decreto en el cual
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Informe del Presidente
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En julio proximo
culminara el

proceso de
quedaron definidos los umbrales de precios para la importacion de consolidacion de
productos textiles, con el objetivo de dar una solucién al problema de la produccion en
importaciones subfacturadas. Esta medida abarca aproximadamente la planta de Bello.

30% de las importaciones de productos textiles de 2017 de todas las

procedencias y especificaciones, y de igual manera permitiré a los pro-

ductores locales acceder a esta porcion del mercado.

e Apartir del segundo semestre del afno pasado, se percibid la intensifica-

cion de operativos contra el contrabando. En uno de ellos, el mayor de

la historia reciente en el pais, fueron aprehendidos volumenes récord de

productos contrabandeados, lo que llevd a la extincion de dominio de

varias empresas.
Sumado a estas medidas, y sus consecuencias positivas esperadas, la
expectativa de un ambiente de negocios sera también positiva para el
ano 2018; algunos indicadores que nos llevan a esta vision optimista
son el mayor precio del petréleo, la reduccidn en la tasa basica de inte-
rés, la inflacion controlada, la mejora de la percepcién del consumidory
el buen volumen de negocios que se percibio a fines de 2017.

Por lo anteriormente expuesto, creemos que el ano 2017 no re-
fleja un cambio estructural en el ambiente de negocios; entendemos
que muchos factores de afectaciéon negativa coincidieron en este ano
y que los mismos fueron tardiamente combatidos por las autoridades
competentes.

n



Informe anual

Acreditamos una paulatina recuperacion de nuestros ne-
gocios a partir de 2018, a medida en que se vayan agotan-
do los stocks de productos importados bajo las practicas

desleales. PERDJDA NETA DEL PERIODO
De ser asi, nos atrevemos a repetir lo dicho en el in-
forme del ano pasado, apenas actualizandolo en el tiempo: °

millones
Punto relevante del ano para Fabricato:
Negocios Textiles:
A fines de 20177 concluyé un proceso de reestructuracion ini-
ciado en 2074, la empresa inicia el ano 2018 en la condicion
planeada, sin necesidad de nuevos y grandes movimientos ~ ACTIVOS TOTALES

en ninguna de sus dreas y sin necesidad de inversiones rele-
vantes en mdquinas y equipos. °

Podemos decir que el principal legado del ano 2017 serd  millones
entregar al ano 2018 una empresa saneada y con alto nivel de
competitividad. Haciendo analogia al mundo de la informdtica,
podriamos decir que en 2017 concluimos la etapa del hardware,
iniciada en 2014, y que en 2018 el enfoque serd el software.

Negocios inmobiliarios

El proyecto Ciudad Fabricato que se desarrolla en el municipio de Bello, y en el que
Fabricato tiene participacion por el aporte del 70% del terreno donde se esta cons-
truyendo, sigue cumpliendo con las expectativas tanto de cronograma como en los
resultados comerciales esperados. Recordamos que al cierre de 2017 Fabricato S. A.
tiene una cuenta por cobrar de $162.000 millones, que se realizard parcialmente de
acuerdo con el flujo de ingresos del mismo proyecto.

El proyecto inmobiliario para la construccion de viviendas en la ciudad de
Ibagué, en el cual Fabricato tendra igualmente participacion por el aporte del lote,
se encuentra en la etapa de finalizacion del modelo, para su lanzamiento comercial
previsto para abril de 2018. El proyecto es liderado por la constructora Triada S. A. S
y el ingreso estimado para Fabricato en este negocio serd de $24.000 millones en
los proximos 8 anos.

Elparque industrial que se esté organizando en Rionegro tendra aproximada-
mente 33.000 metros cuadrados arrendables, con un precio estimado de $15.000
por metro cuadrado, y sera operado directamente por Fabricato.

En relacion con elinmueble de Sibaté, que por determinacién del fallo de ca-
sacion proferido por la Corte Suprema de Justicia expedido en agosto del ano 2016,
debe ser devuelto a Fabricato, seguimos pendientes de la expedicion del oficio para
que se proceda con el registro delinmueble a nombre de la Compania; una vez regis-
trado el inmueble en la oficina de instrumentos publicos correspondiente a nombre
de Fabricato, realizaremos el registro contable e iniciaremos estudios para decidir
su destinacién. El avalio delinmueble actualizado en 2017 es de $47.000 millones.

Fabricato, al concentrar su produccion en el municipio de Bello, contribuye
en el desarrollo de un modelo de convivencia armonioso con los diferentes elemen-
tos y actores que constituyen la sociedad; en consecuencia, esta garantizando las
condiciones necesarias para el desarrollo de su actividad en el largo plazo.
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Informe del Presidente
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Modelo de sostenibilidad,
compromiso con la sociedad

Lo anterior se explica porque Fabricato, ademéas de seguir aportando em-
pleo para la sociedad, ingresos para el Estado y beneficios a sus colabora-
dores (como becas para la educacion y programas de apoyo para la adqui-
sicion de vivienda), viene trabajando intensamente para reducir al méaximo
los impactos de una industria, en especial cuando se encuentra situada en
el centro urbano de una ciudad. Por eso:

e Fabricato tiene su propia planta para el tratamiento del agua que consu-
me, incluso del agua potable.

e (Genera aproximadamente un 90% de la energia que consume.

e A partir de junio de 2018, Fabricato tratara aproximadamente el 70%
de sus efluentes con reuso del agua tratada en su proceso industrial; el
30% restante son aguas que se continuaran entregando al proceso de
recoleccion y tratamiento publico, cumpliendo estrictamente todas las
exigencias para tal efecto.

Todas las maquinas que emiten gases y la central termoeléctrica
cuentan con avanzados sistemas de filtros, cuyos resultados son emisiones
controladas y con alto nivel de cumplimiento de las normas vigentes, ade-
mas, no generan ningun riesgo a la sociedad vecina.

Fabricato trabaja
intensamente
para reducir los
impactos de una
industria, que esta
en el centro de
una ciudad.

Acreditamos que muchas de las medidas adoptadas por Fabricato a lo largo
de su historia, con impactos positivos en la sociedad y en el medio ambien-
te (como las anteriormente mencionadas en estos afos recientes), fueron
las principales razones para la consolidacién del fuerte sentido de perte-
nencia que tiene la sociedad con Fabricato; este es un motivo de orgullo y
fuente de motivacion para todos los que aqui trabajamos.

En Fabricato seguimos convencidos de nuestros valores y orienta-
cion estratégica; acreditamos que tanto el negocio textil como las inversio-
nes en el negocio inmobiliario deberan generar resultados positivos soste-
nibles en el tiempo a partir de 2018.

Concluimos agradeciendo a nuestros colaboradores, proveedores,
clientes y accionistas por la confianza.

Atentamente,

Carlos Alberto de Jesus,
Presidente
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Informe anual

Sostenibilidad

Abordando el concepto de sostenibilidad desde la perspectiva empresarial y entendiéndolo
como la capacidad que tienen las organizaciones de mantenerse en el tiempo mediante
el mayor equilibrio econdmico, social y ambiental, atendiendo las necesidades actuales
sin comprometer la capacidad de las generaciones futuras para satisfacer sus propias
necesidades, entendemos y esta claro que la industria textil actual afronta grandes retos
en términos de sostenibilidad.

e Fabricato, que durante ya casi 100 anos ha desarrollado su actividad indus-
trial, no ignora tal compromiso con el mundo, y desde su enfoque estratégi-
co lo declaray lo viene asumiendo de manera genuina, decidida, consciente
y con iniciativas que van mas alla del cumplimiento legal. Nos preocupa el
futuro del mundo en el que viviran las generaciones que nos sucederan,
nuestros hijos y nietos; por eso trabajamos cada dia desde nuestros contex-
tos internoy externo y con nuestros grupos de interés para que nuestra ac-
tividad perdure en el tiempo, preserve el territorio y sea viable en el futuro.

Los ultimos cinco anos de nuestra historia se caracterizan por un
profundo énfasis en la productividad acompa-
hada de estrategias que optimizan recursos y
procesos, con impactos positivos para el medio Nos preoccupa el

ambiente y la sociedad, como por ejemplo la re- fut del d
novacion de nuestro equipo industrial que busca uturo aet munao

mayor eficiencia, que demanda menos espacio, en e[ que vivirén las
que requiere menos recursos naturales (agua y .
energia) y cuya operacién es significativamente generaciones que

mas facil para el trabajador. Estos son hechos re-
levantes que Fabricato tiene para mostrar y que
presentamos en este informe.

nos sucederan.
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Indicadores econémicos (productividad)

TEJEDURIA HILADOS ACABADOS
40%  30%  39%
Productividad Productividad Productividad
m-dia/persona Kg-dia/persona m-dia/persona

12.3%

Aumento de eficiencia

La participacion

Contamos con una de energia por Nuestro indice de
autogeneracion de autogeneracion calidad mejoro un

energia eléctrica de aumento un

79% 13%’[‘ CALIDAD 8,15%

ELECTRICA

La inversion en
responsabilidad
ambiental durante
2017 ascendio a
$15.000 millones.

Politica ambiental

Realizar las actividades inherentes al desarrollo de
nuestros negocios, comprometidos con la proteccion del
medio ambiente, considerando:

e Optimizar el uso de los recursos naturales.

e Mejorar nuestros procesos en la variable ambiental.
e Minimizar los impactos ambientales.

e Fomentar las buenas practicas ambientales.




CONSUMO

-22%

Disminucién de 22% en el
ano 2017 de nuestro consumo
de agua, lo que se refleja de
manera proporcional en nuestra
captacion desde las fuentes
concesionadas.

REUTILIZACION

181.065 m’

Reutilizamos 181.065 m? de
agua tratada en nuestra planta
de tratamiento de aguas
residuales con recirculacion y
remocion de color.

L x Kg/TELA

-2,2%

Hemos logrado reducir un 2,2%
de litros de agua consumida por
kilogramo de tela producida.

VERTIMIENTOS

-11.2%

Hemos logrado cero vertimien-
tos del agua tenida, y una reduc-
cion de 11,2% en el vertimiento

total al alcantarillado publico. __|

Informe anual

142.106

Politica ambiental

arboles
Realizar las actividades inherentes pa ra Cuida r
al desarrollo de nuestros negocios,
comprometidos con la proteccion Y prOteger'

del medio ambiente, considerando:
e Optimizar el uso de los recursos

naturales.
e Mejorar nuestros procesos en la variable ambiental.
e Minimizar los impactos ambientales.
e Fomentar las buenas practicas ambientales.
En la represa La Garcia, ubicada en el municipio de Bello, con-
tamos con 300 hectdreas de reserva natural, donde realizamos
permanentemente acciones de mantenimiento y conservacion
tales como:

e Vigilancia e inspeccidn desde el nacimiento de la quebrada
La Garcia hasta la represa, verificando la no afectacion del
entorno y el ecosistema.

Variacion a 2017 respecto a 2016

18



Sostenibilidad

02
— Aire —
HEMOS DISMINUIDO

EN UN e Hemos aprovechado a la fecha mas de 1.500 toneladas de CO,
2 1 (y de la planta termoeléctrica para la neutralizaciéon de nuestras
(0] aguas industriales, tanto para recirculacion como para descarga
la generacién de gases de efecto al alcantarillado, de manera que aprovechamos nuestros gases

invernadero por medio de: de combustidn y disminuimos la huella de carbono.
e Disminuimos en un 14% la utilizacion de carbén por libra de va-

e Recambio del parque au- por generado en nuestra planta termoeléctrica y realizamos
tomotor de carga interna a e analisis permanentes a la calidad del carbdn, lo que nos permite
combustibles alternativos. mejorar su eficiencia en el consumo.

e Captacion del CO, de e Realizamos control ambiental permanente de nuestras emisio-
nuestras emisiones, para nes de la planta termoeléctrica mediante un equipo de tecnolo-
neutralizacidén de nuestras gia de punta que consta de 10 moédulos para un total de 1.440 fil-
aguas residuales. tros en un sistema programable que limpia

e Mejoramos la eficiencia los gases generados; adicionalmente estas
del consumo de carbdn. emisiones se encuentran monitoreadas en

L ] HUELLA DE linea p,or el Area Met.ropolitana del Vg}le de
CARBONO Aburrd, lo que garantiza la no afectacion del

medio ambiente.

-21%

de CO, en el aio

48% combustibles
alternativos,
vehiculos eléctricos.
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2017
— Suelo —

* 9.621 toneladas de la ceniza resultante en nuestra generacién
eléctrica fueron reutilizadas por otras industrias para sus pro-
cesos productivos, lo que evitd disposicion a rellenos y mitigo el

APROVECHAMOS impacto al recurso suelo.
9 7(? e Separamos y entregamos para ser aprovechados 7.710 kilogra-
(0 mos de residuos electrénicos de manera controlada a través de
de nuestros residuos generados, gestores autorizados, que se convirtieron en 935.905 puntos
los cuales fueron reutilizados verdes otorgados a Fabricato con los cuales dejamos una huella
como materia prima para verde mediante donaciones de mercados, cobijas, Utiles escola-
nuevas industrias; para lograr res y uniformes a las siguientes fundaciones:
estas significativas cifras - Medellin Positivos por la Vida.
contamos con mas de 100 - Aldeas Infantiles SOS.
puntos ecoldgicos para la
separacion en la fuente de
nuestros residuos. _Huella eCOlégica -

El aprovechamiento de 97% de
nuestros residuos generados
en el ano 2017 nos permite

APROVECHAMIENTO

impactar positivamente

DE RES“?UOS nuestra huella ecolégica de la
ELECTRONICOS siguiente manera:
7.710 kg = 935.905

puntos verdes

6.475 m?

de agua ahorrados.

4.733.468 (kW/h)

Energia ahorrada.

3.624 TONELADAS
de CO, que dejan de
emitirse a la atmdsfera.

1.132 GALONES
de petroleo
que dejan de consumirse.

@

~5.481
ARBOLES
Manejo de residuos peligrosos que dejan de talarse.
Realizamos un manejo adecuado de los residuos peligro-
sos, con gestores autorizados y cumpliendo con la nor- 1.812 TONELADAS
matividad vigente; algunos de estos residuos peligrosos de materias primas
se reintegran a procesos productivos ya que cuentan que dejan de extraerse

con caracteristicas que les permiten ser aprovechados. L de la naturaleza. |

20



Sostenibilidad

02

21



1.561

toneladas
aprovechadas

en reutilizacion
de fibras.

Productos verdes

e Aprovechamos 1.561 toneladas de hilos y fi-
bras recuperadas del subproducto principal
del proceso textil, las cuales fueron reincor-
poradas al proceso y convertidas en nuevos
productos ecoldgicos.

e Hemos logrado cero descargas de color en
nuestros vertimientos de agua, mediante la
instalacion de la planta de tratamiento de
aguas residuales con recirculacién y remocion
de color (PTAR) con capacidad de recirculacion
de 50.000 metros cubicos al mes; ademas,
nos encontramos en el desarrollo de la segun-
da etapa (ampliacidn) de esta planta para lograr
una capacidad de recirculacion de 100.000
metros cubicos al mes de agua tratada.

Tenido sostenible

Tenimos con indigo Pre-reducido que:

e Disminuye significativamente el uso de
hidrosulfito y de soda caustica en el proceso.

e Evita generacion de residuos sélidos por
material de empaque.

e Elimina la generacion de material particulado
de la operacion.

e Reduccion en la generacién de aguas
residuales.

Dye-Eco

Desarrollamos en el dltimo ano productos

con acabados Dye-Eco, los cuales se logran

mediante tintura ecoldgica que:

e Contiene tintes sin afinidad y libres de
sulfuro.

Informe anual

e Evita los procesos de lavado y vaporizado,
los cuales tienen alta demanda de agua
y energia eléctrica.

e Permite unificar procesos de acabado.

e Disminuye en grandes proporciones el consumo
de aguay la generacion de aguas residuales.

De esta manera logramos obtener productos
sostenibles y amigables con el medio ambiente.

Materias primas

e Contamos con un sistema de gestion de produc-
tos quimicos en la Organizaciéon, que venimos
desarrollando con nuestros proveedores como
parte de nuestra produccion responsable, y el cual
busca garantizar el manejo y control de sustan-
cias restringidas (RSL), de manera tal que las sus-
tancias quimicas utilizadas en nuestros procesos
sean seguras tanto para quienes intervienen en la
operacion, como para todos los usuarios de nues-
tros productos finales.

e Implementamos la Unidad de Productos Quimi-
cos (UPQ) que permite programar y automatizar la
aplicacién de las sustancias quimicas a la tela, para
alcanzar un manejo seguro y eficiente de productos
quimicos mediante un almacenamiento, dosifica-
ciény transporte adecuado y seguro, lo que minimi-
za el riesgo para las personas y el medio ambiente.
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Normatividad,
asociaciones y proyectos

Cumplimos estrictamente la normatividad ambiental
e incrementamos esfuerzos mas alld del cumplimiento
legal en pro de la sostenibilidad territorial, enmarcados
desde el enfoque estratégico y articulados en los valores
corporativos y la politica ambiental.

Somos monitoreados y vigilados permanente-
mente por tres autoridades ambientales:

Area Metropolitana del Valle de Aburra — AMVA, por
planta Fabricato.

e Corporaciéon Auténoma Regional de las Cuencas de
los rios Negro y Nare — Cornare, por planta Riotex.

e Corporaciéon Auténoma Regional del Centro de
Antioquia — Corantioquia, por represa La Garcia.

Reconocimientos ambientales

Durante 2017 recibimos el reconocimiento de las auto-
ridades ambientales por nuestro liderazgo en la produc-
cion sostenible y el aporte a la calidad ambiental y a la
economia responsable del territorio en categorias y dis-
tinciones como:

’ Reconocimiento
o

WA Empresarial en
| Sostenibilidad afio 2017
dat . en categoria Lider — Area
4 4 Metropolitana del Valle
w de Aburr3, apoyado por

el Centro Nacional de
Produccion Mas Limpia.

Lider Progresa por alto
desempeio ambiental,
resolucion 112-4888 del 15
de septiembre de 2017
otorgado por Cornarey
evaluado por el Icontec.
Reconocimiento caso
exitoso eficiencia energética,
resolucion 112-4864 del

15 de septiembre de 2017,
otorgado por Cornarey
evaluado por el Icontec.

%, Cornare &

“/fﬂwm xwm«\h‘\
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Disminuimos el consumo
de sustancias quimicas
en nuestros procesos
productivos en un 11%.

Asociaciones

el agua
nos une

Pertenecemos al proyecto SuizAgua, el
cual esta liderado por COSUDE vy cuatro
empresas suizas, que busca medir y redu-
cir la huella hidrica mediante la ejecucion
de acciones de responsabilidad social y
ambiental alrededor del agua, y la genera-
cion de conocimiento en las organizacio-
nes, que permita tomar acciones para re-
ducir los impactos por usos del agua en la
produccién de bienes y servicios a lo largo
de la cadena de valor.

Convenio de
Producciony
Consumo Sostenible
con Pro Aburra
Norte y autoridades
como Corantioquiay
Pro Aburra Norte  Area Metropolitana,
desde su creacion
en el aio 2000.

Ceo

CORPORACION EMPRESARIAL
DEL ORIENTE ANTIOQUENO

Convenio de Crecimiento Verde
con CEO y Cornare, desde 1995.

Manifiesto de
Voluntades en Pro

de la Competitividad
ANDI y la Sostenibilidad

Ambiental con ANDI
y afiliados, aho 2017.
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Informe anual

en materia de Buen Gobierno Corporativo, las
cuales se describen en el Cédigo de Buen Gobierno, que complementan lo establecido en
los Estatutos Sociales y la Ley.

Durante el ano 2017 Fabricato S. A. adelantd una serie de acciones
tendientes a actualizar su modelo de Gobierno Corporativo, con el fin de
irlo adaptando a las mejores practicas, de acuerdo con las recomendacio-
nes impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante
la Circular Externa 028 del 30 de septiembre de 2014 de acuerdo con el
tamano de la entidad, entre las cuales se destacan:

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas realizada el 31 de
marzo de 2017, la convocatoria se divulgd en la pagina web y la informa-
cion soporte de los asuntos del orden del dia se puso a disposicion de los
accionistas con 15 dias habiles de antelacién. En esta asamblea se aprobd
la reforma de Estatutos Sociales, los cuales quedaron consignados en el
acta numero 188.

Durante el ano 2017 se revisaron, evaluaron y actualizaron varias de
las politicas y procedimientos de la Compania.

En el mes de enero de 2077, Fabricato S. A. presentd el reporte de la
encuesta de Cddigo Pais de Gobierno Corporativo. El detalle de la informa-
cion de la encuesta puede ser consultada en la pagina web de la Compania.

El presente informe sobre Gobierno Corporativo se elabora con base
en la recomendacién contenida en la Circular Externa N°. 028 del 30 de
septiembre del 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombiay para
el efecto nos referiremos a los siguientes puntos:

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017, el capital autorizado de Fabricato S. A. es de
$54.000 millones de pesos colombianos y el capital suscrito y pagado de
$36.807 millones, siendo sus principales accionistas:

Nombre Derechos %
Alianza Fiduciaria S. A. / Fideicomisos ADM 1,413,645,506 15,36
Fiduagraria Parap Interbolsa 1,302,406,948 1415
Rentafolio Bursatil y Financiero S. A. 462,620,405 5,03
Moreno Barbosa Jaime 382,411,157 416
Universidad Santo Tomas 242,201,827 2,63

Durante el ano 2017, no se incremento el capital autorizado y no se presen-
té incremento del capital suscrito y pagado.
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En el ano 2017 se celebrd Gnicamente la Asamblea General de Accionistas,
en marzo 31 con la reunién ordinaria, con una participacion de 42% de las
acciones suscritas. La convocatoria se hizo conforme a los estatutos, con
15 dias habiles de antelacion, y para la reunion los accionistas tuvieron a su
disposicion el detalle del orden del dia a desarrollar.

En la Asamblea Ordinaria se presentaron y se aprobaron los siguien-
tes documentos y proposiciones: consideracidn y aprobacion de los Estados
Financieros Separados y Consolidados, el Informe de Gestidn, el Informe del
Revisor Fiscal, el Informe de Pérdidas y se reformaron los estatutos sociales
con el fin de alinearlos a las mejores practicas de Gobierno Corporativo.

Durante el ano 2017 no se presentaron reclamaciones por parte de
los accionistas o inversionistas relacionadas con el cumplimiento del Cédigo
de Buen Gobierno.

Durante el afno 2017, la Junta Directiva de Fabricato S. A. estuvo conforma-
da por los miembros que se relacionan a continuacion:

Principales Suplentes

Alberto Carrasquilla Barrera Gilberto Restrepo Vasquez

Luis Fernando Arango Arango Ricardo Toro Ludeke

Gabriel Mauricio Cabrera Galvis  Roberto Arango Delgado

Pablo Munoz Gémez Federico Molina Soto

Alejandro Revollo Rueda Carlos Santiago Restrepo Posada

Durante el ano 2017, la Junta Directiva se reunié en doce (12) oportunida-
des contando en todas ellas con el quérum legalmente requerido:

Acta No. Fecha

Los perfiles de los miembros de
la Junta Directiva, se encuentran
en la pagina web de la compania
(http://fabricato.com/es/inver-
sionistas/informacion-general).

3106 17 de enero de 2017
3107 7 de febrero de 2017
3108 7 de marzo de 2017
3109 18 de abril de 2017 . .
Todas estas reuniones fueron presenciales.
3110 9 de mayo de 2017 La conformacion y la periodicidad de las
3111 13 de junio de 2017 reuniones han permitid?la dicho. 6rgano F)ri(?ntar
la marcha de la Compania y realizar seguimiento
3112 11 de julio de 2017 a la ejecucidn de dicha orientacion.
3113 8 de agosto de 2017 La Junta Directiva hizo seguimiento a las
) politicas generales, objetivos estratégicos, pro-
sti4 12 de septiembre de 2017 cedimientos, presupuesto y lineamientos de la
3115 10 de octubre de 2017 Compania, de acuerdo con las funciones propias
3116 10 de noviembre de 2017 de esta ya lOfS estatutos sociales de l:a Compan.la.
Asi mismo, la Junta desarrolld sus funcio-
3117 12 de diciembre de 2017 nes dando cumplimiento a la normatividad vigente.
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Politica de remuneracion de la Junta Directiva

La remuneracién de los miembros corresponde de manera in-
delegable a la Asamblea de Accionistas de la Compania quien
para su determinacién acoge las proposiciones que para el
efecto presenten los accionistas o la propia Administracién y
que considera, entre otros aspectos, las calidades y trayectoria
profesional de los miembros, las responsabilidades asumidas y
la disponibilidad de tiempo que conlleva su ejercicio.

La Asamblea ordend respecto de los miembros de
Junta Directiva una remuneracion equivalente a tres (3) sa-
larios minimos mensuales legales vigentes por sesion, apro-
bada en la reunion Extraordinaria de Accionistas celebrada el
10 abril de 2014.

Fabricato S. A. cuenta con un Comité de Au- Integrantes del Comité de Auditoria:
ditoria conformado por tres (3) miembros Alberto Carrasquilla Barrera
independientes de la Junta Directiva. La Luis Fernando Arango Arango
principal tarea del Comité de Auditoria es Gabriel Mauricio Cabrera Galvis

dar soporte a la Junta Directiva en su fun-
cién de supervision mediante la evalua-
cién de los procedimientos, el relaciona-

miento con el Revisor Fiscaly en general la El siguiente es un resumen de las actividades mas rele-
supervision de la efectividad del Sistema vantes desarrolladas por el Comité de Auditoria durante el
del Control Interno, incluida la gestidn de periodo de enero a diciembre de 2017:

la Auditoria Interna. e Conocid y aprobd el plan de auditoria definido para

El Comité de Auditoria se reunid en el ano 2017.

cuatro (4) oportunidades durante el ano e Efectud seguimiento al desarrollo del plan de auditoria.
2017, quedando estas reuniones consig- e Conocid y reviso los informes sobre las diferentes au-
nadas en las siguientes actas: ditorias practicadas por la Auditoria Interna y la Revi-

soria Fiscal, realizd seguimiento y conoci6 los planes
de accién definidos por parte de la Administracion
ActaNo. Fecha para gestionar los riesgos.
043 7 de marzo de 2017 e Conocidy efectud seguimiento sobre los niveles de ex-
posicidn de riesgo, sus implicaciones para la Compania

044 9 de mayo de 2017 . e

y las medidas adoptadas para su control o mitigacion.
045 9 de agosto de 2077 e Conocid y efectud seguimiento sobre los niveles de
046 10 de noviembre de 2017 exposicion de riesgo de LA/FT y sobre las principales

actividades realizadas en la Gestidn y Administracion
de Riesgos LA/FT.

e Veld por el cumplimiento de la normatividad aplicable
a la Compania.

e Le fue informada sobre las comunicaciones recibidas
de la Superintendencia Financiera, validando que no
existieran requerimientos sin atender por parte de la
Administracion.
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e Verificd la existencia de controles que permiten asegurar que
las cifras de los Estados Financieros reflejaran razonablemente
la situacion financiera y los resultados de la Compania.

e Manifestd su conformidad con los Estados Financieros al cor-
te del 31 de diciembre de 2016 junto con sus notas, y fueron
aprobados en su integridad en su reunién del 31 de marzo de
2017 (Acta 188).

e Conocio sobre los avances tecnoldgicos y diferentes proyec-
tos liderados durante el ano 2017 por las diferentes édreas de
la Compania.

Sistema de control interno

El sistema de control interno de Fabricato S. A. comprende, entre
otros componentes, todos los recursos que se requieren para garan-
tizar la razonabilidad y confiabilidad de la informacidn necesaria para
planear, dirigir, controlar y medir el desempeno de sus negocios, asi
como para asegurar la revelacion adecuada de la informacion finan-
ciera a sus accionistas e inversionistas, al mercado y al publico en
general. Entre dichos recursos se tiene la evaluacidn permanente
del presupuesto, rendicion de cuentas por las diferentes Direcciones
y Gerencias, plan de cuentas, politicas y procedimientos normaliza-
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La gestion de
Fabricato se rige
de acuerdo con

los paramatros

del Buen Gobierno
Corporativo.

dos, formatos y sistemas integrados de
informacion para documentar y regis-
trar las operaciones, asi como indicado-
res de gestion que soportan el monito-
reo continuo de los procesos por parte
de la Administracion.



Informe anual

Con elfin de evitar que se presenten conflictos de interés en decisiones que
tengan que tomar los accionistas, directores, altos directivos y en general
los funcionarios de la Compania, se han definido unas reglas de conducta
encaminadas a que las decisiones que se tomen, en todos los casos, se
realicen dentro de la mayor objetividad y en beneficio de la Compania, las
cuales se encuentran descritas en el Cédigo de Etica que adicionalmente
contiene una relacion de las posibles conductas generadoras de conflictos,
y los mecanismos encaminados a administrar y solucionar los mismos.
Fabricato S. A. no conoce la existencia de contratos con miembros
de la Junta Directiva, Presidente, Directores, Gerentes o Representantes
Legales, incluyendo sus parientes y socios, que tengan caracter relevante o

que no deriven del giro comercial ordinario.

La Compania no tiene constancia de que alguno de sus miembros de Junta
Directiva se encuentre en situacion de conflicto, directo o indirecto, con el

interés de la sociedad.

De acuerdo con el Cddigo de Buen Gobierno, durante el afo 2017
los miembros de la Junta Directiva no tuvieron situaciones de conflicto de

interés permanente que dieran lugar al retiro del cargo.

Durante el ano 2017 el oficial de cumplimiento presentd a la Junta Directiva
los dos (2) informes semestrales en los cuales se evidenciaron la oportuna
presentacion de la informacion y reportes a la UIAF y la confirmacién de
que Fabricato S. A. no fue requerida por la autoridad competente por algtn
asunto relacionado con LA/FT.

Durante el afio 2017 no se presentaron denuncias en la Linea Etica de la
Compania.

La Compania cumplié con su obligacién legal de remitir a la Superinten-
dencia Financiera de Colombia la informacidn de fin de ejercicio 2016, la
informacion trimestral financiera 2017 e informacion relevante.
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Buen Gobierno y Evalua-
cion correspondiente al
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Operaciones con partes relacionadas

En ejercicio del objeto social, en el ano 2017 se realizaron transacciones a pre-
cios de mercado con empresas relacionadas, todas ellas acordes con el objeto
social principal o conexo de cada una de ellas. Toda esta informacion se en-
cuentra revelada en las notas a los Estados Financieros.

Propiedad intelectual

Con el fin de dar cumplimiento a la Ley 603 de 2000, la Administracién de la
Compania ha adoptado las medidas necesarias de proteccion a la propiedad
industrial y derechos de autor del software instalado, mediante la verificacion
que le permite establecer que Fabricato S. A. es titular de las marcas, nombres,
ensenas, lemas y signos distintivos que utiliza en sus productos, servicios o
programas de informatica.

Ley Habeas Data

Fabricato S. A. dio cumplimiento a lo dispuesto en la Ley Estatutaria 1581 de
2012 y a su Decreto Reglamentario 1377 de 2013 respecto al tratamiento de
datos personales.

Seguridad social y parafiscalidad

Fabricato S. A. certifica que durante el ano 2017 los pagos a la seguridad social
integral fueron realizados en debida forma, y dentro del término legal, sin pre-
sentarse irregularidad alguna en esta materia.

Informe sobre facturas

Se deja constancia que para dar cumplimiento a lo dispuesto en el pa-
ragrafo del articulo 87 de la Ley 1676 de 2013, desde la Administraciéon de
Fabricato S. A. no se ha entorpecido la libre circulacion de las facturas emitidas
por vendedores o proveedores de la Compania.

Sobre la informacioén financiera
De conformidad con lo establecido en el articulo 46 de la Ley 964 de 2005, se
informa que los Estados Financieros y demas anexos relevantes e informes que
se estan presentando, no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan
conocer la verdadera situacion patrimonial o de las operaciones de Fabricato S. A.
Segun lo sefalado por el articulo 47 de la Ley 964 de 2005, se certifica
que la Compania ha desarrollado politicas y procedimientos cuya operatividad
es supervisada por la Auditoria Interna y la Revisoria Fiscal, con el concurso del
Comité de Auditoria; lo anterior permite afirmar que, en virtud de su aplicacion,
la informacion financiera cuenta con sistemas adecuados de revelacion y control.
Los Estados Financieros de 2017 fueron evaluados y aprobados por el
Comité de Auditoria, antes de someterse a las consideraciones de la Junta
Directiva y la Asamblea General de Accionistas.
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Hechos importantes ocurridos después del 31de diciembre de 2017
En lo transcurrido del ano 2018 no se presentaron hechos significativos que
pudieran impactar de manera relevante el desempefo de la Compania en el
futuro inmediato.

Fabricato S. A. no ha tenido informacion cierta y definitiva de hechos
importantes ocurridos luego del cierre contable y a la fecha que puedan com-
prometer su evolucion y el patrimonio de sus accionistas.

Operaciones con administradores y accionistas
Las relaciones de la Compania con los Administradores se han reducido al des-
empeno de sus cargos por parte de estos, y al pago de la respectiva retribucion
que por ellos les ha hecho la Compania, con sujecion a la ley y los estatutos.
Lo anterior significa que no se da cuenta de operaciones entre Accionistas y
Administradores.

En cuanto a los accionistas, se han aprobado las operaciones realizadas
por ellos en la medida que se han circunscrito a lo dispuesto y permitido por la
ley para Fabricato S. A. como ente emisor.

Procesos litigiosos
Los procesos legales a favor y en contra de la Compania fueron atendidos
oportunamente desde la Secretaria General, con el apoyo, en algunos casos,
de profesionales especialistas externos, cuyos procesos se revisan y se moni-
torean permanentemente.

En el &mbito laboral se mantiene el control y seguimiento a los proce-
sos instaurados por personal retirado. El saldo final provisionado a diciembre
31de 2017 es de $3.688 millones.

Respecto a los temas senalados en el articulo 446 del Codigo de Co-

mercio, se manifiesta lo siguiente:

e Elvalor de los egresos por concepto de salarios, honorarios, viaticos, gas-
tos de representacion, bonificaciones, prestaciones por concepto de trans-
porte y otros percibidos por los directivos de la sociedad estan incluidos en
la nota 23 de los Estados Financieros, al igual que las erogaciones por los
mismos conceptos relacionados en el punto anterior, a favor de asesores
o gestores cuya funcion fuera tramitar asuntos ante entidades publicas o
privadas, o aconsejar o preparar estudios para adelantar tales tramites, y
los gastos de propaganda y de relaciones publicas.

e La Compania durante 2017 no realizd transferencias de dinero y demas
bienes, a titulo gratuito o a cualquier otro que pueda asimilarse a este,
efectuadas a favor de personas naturales o juridicas.

e Lascuentas por pagar en moneda extranjera se encuentran incluidas en las
notas 13 y 16 de los Estados Financieros.

e Las inversiones discriminadas de la Compania en otras sociedades nacio-
nales o extranjeras se encuentran incluidas en la nota 10 de los Estados
Financieros.

Este documento hizo parte de la informacion que estuvo disponible
para los accionistas durante el periodo previsto por la ley para el ejercicio del
derecho de inspeccion.

APROBADO EN LA REUNION DE JUNTA DIRECTIVA DEL 13 DE FEBRERO DE

2018, ACTANUMERO 3118
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Informe anual

Certificacion de los estados financieros separados

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados financieros, certificamos:
Que para la emision de los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017y 2016, y del estado de resultados del ejercicio y
otros resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y estados de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas,
que conforme al reglamento se ponen a disposicion de los accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones
contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de Fabricato S. A. existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han realizado durante

el afo.
Integridad: Todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econdémicos futuros y los pasivos representan probables sacri-
ficios econdmicos futuros, obtenidos o a cargo de Fabricato S. A. en la fecha de corte.

Valuacién: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.
Presentacion y revelacion: Los hechos econdémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Por otro lado, afirmamos que, durante 2017, la Compania contd con un sistema de control interno, ajustado a los requisitos minimos
establecidos por el Capitulo IV del Titulo | de la Parte | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

CARLOS ALBERTO DE JESUS LUZ BIBIANA HINCAPIE RiOS
Respresentante Legal Contadora General
Tarjeta Profesional No 73063-T
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Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de
Fabricato S.A. Building a better
working world

Informe Sobre los Estados Financieros Separados:

He auditado los estados financieros separados adjuntos de Fabricato S.A., que comprenden el estado de situacion finan-
ciera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidades de la Administracion en Relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF); de disefar, implementar y mantener el
controlinterno relevante para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros libres de errores materiales,
bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones
contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros fundamentada en mi auditoria.
He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas
exigen que cumpla con requisitos éticos, planifique y lleve a cabo mi auditoria para obtener seguridad razonable en cuanto
a si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que respalda las cifras y las revela-
ciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo
la evaluacion del riesgo de errores materiales en los estados financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor
considera los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asi mismo, incluye una evaluacion de las
politicas contables adoptadas y de las estimaciones de importancia efectuadas por la Administracion, asi como de la pre-
sentacion en su conjunto de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida proporciona una base razonable para emitir mi opinion.

Opinion

En mi opinidn, los estados financieros separados adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan razonablemen-
te, en todos sus aspectos de importancia, la situacion financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2017, los resultados

de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabi-
lidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.
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Otros Asuntos

Como se describe en la Nota 1 a los estados financieros separados, el 7 de noviembre de 2000 la Compania formalizd un
acuerdo de reestructuracion con sus acreedores internos y externos, bajo los lineamientos establecidos en la Ley 550. A la
fecha, no tengo evidencia de que la Compania haya incumplido con los compromisos pactados en el acuerdo de reestruc-

turacion econdmica en mencion.

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia de Fabricato S.A.
al 31 de diciembre de 2016, que hacen parte de la informacién comparativa de los estados financieros separados adjuntos,
fueron auditados por mi, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, sobre los cuales
expresé mi opinidn sin salvedades el 7 de marzo de 2017.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de inobservancia en el cumpli-
miento de las siguientes obligaciones de la Compania: 1) Llevar los libros de actas, registro de accionistas y de contabilidad,
segun las normas legales y la técnica contable; 2) Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la
Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva, y a las normas relativas a la seguridad social integral; y 3) Conservar la
correspondencia y los comprobantes de las cuentas. Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros que
se acompanan y la informacién contable incluida en el informe de gestion preparado por la Administracion de la Compania,
el cualincluye la constancia por parte de la Administracion sobre la libre circulacion de las facturas con endoso emitidas por
los vendedores o proveedores. El informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo
emiti por separado el 23 de febrero de 2018.

et {a/;,A(: o né’

Tarjeta Profesional No 54009-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Medellin, Colombia
23 de febrero de 2018
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Certificacion de estados financieros
Ley 964 de 2005

Senores
Asamblea General de Accionistas de Fabricato S. A.
Medellin

EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE FABRICATO S. A.
CERTIFICA:

Que los estados financieros y el informe de gestion correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016 no contienen vicios, imprecisiones

o errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Companiia.

Certifica igualmente que dichos estados financieros fueron revisados y aprobados por el Comité de Auditoria, antes de ser sometidos

a consideracion de la Junta Directiva y de la Asamblea General de Accionistas.

Para constancia se firma la presente certificacion a los 23 dias del mes de febrero de 20718.

§
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CARLOS ALBERTO DE JESUS

Respresentante Legal
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Estados separados de situacion financiera

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 / expresado en millones de pesos colombianos

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas y asociadas
Inventarios
Activos por impuestos
Otros activos financieros
Otros activos no financieros

Activos corrientes totales

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Propiedades de inversion
Activos intangibles
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas y asociadas
Activos por impuestos diferidos
Otros activos financieros

Activos no corrientes totales

Total de activos

Véanse las notas adjuntas.

{'||
r,-‘i'l
CARLOS ALBERTO DE JESUS LUZ BIBIANA HINCAPIE RiOS
Respresentante Legal Contadora General
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No 73063-T

(Ver certificacion adjunta)
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2017

8,513
119,391
2,008
90,932
5,988

4

991
227,827

435,507
3150
209
36,164
138,512
9,754
48,252
2,425
673,973
901,800

or-7 f'u} /.‘J: {_,/-uh /:_’;

2016

8,256
105,717
1,750
117,517
7910
210
1168
242,528

446,297
3193
163
130,012
1,996
7,744
75,228
2,500
667,133
909,661

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase miinforme del 23 de febrero de 2018)
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Estados separados de situacion financiera

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 / expresado en millones de pesos colombianos

Notas 2017 2016
PATRIMONIO Y PASIVOS
Pasivos
Pasivos corrientes
Pasivos financieros 13 74,394 58,451
Beneficios a los empleados 14 27613 24,417
Pasivos estimados 15 518 1,358
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16 40,845 41,272
Cuentas por pagar partes relacionadas y asociadas 18 - 332
Pasivos por impuestos Ty17 3,341 4,444
Pasivos corrientes totales 146,711 130,274
Pasivos no corrientes
Pasivos financieros 13 32,023 25,735
Beneficios a los empleados 14 120,066 116,358
Pasivos estimados 15 5,038 4,687
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 16 6,601 9,054
Pasivo por impuestos diferidos T 59,896 79,455
Pasivos no corrientes totales 223,624 235,289
Total pasivos 370,335 365,563
PATRIMONIO
Capital emitido 19 36,807 36,807
Prima de emisidn 19 207194 207194
Resultado del periodo (6,446) (845)
Ganancias acumuladas 19 287,058 287903
Otros resultados integrales (18,817) (12,630)
Reservas 19 25,669 25,669
Patrimonio total 531,465 544,098
Total de patrimonio y pasivos 901,800 909,661

Véanse las notas adjuntas.

0 :
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CARLOS ALBERTO DE JESUS LUZ BIBIANA HINCAPIE RIOS }JUAN CARLOS GONZALEZ GOMEZ
Respresentante Legal Contadora General #Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No 73063-T  Tarjeta Profesional No 54009-T

(Ver certificacion adjunta) Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase miinforme del 23 de febrero de 2018)
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Estados separados de resultados y de otros resultados integrales

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 / expresado en millones de pesos colombianos

Notas 2017 2016
Operaciones continuadas
Ingresos de actividades ordinarias 20 337,532 385,758
Costo de ventas 21 (323,642) (339,697)
Ganancia bruta 13,890 46,061
Otros ingresos 25 10,154 14,316
Gastos de distribucion 22 (3,006) (3,380)
Gastos de administracion y venta 22 (14133) (12,668)
Gastos por beneficios a los empleados 23 (14,338) (18,660)
(Pérdida) ganancia por deterioro de valor 24 (1,01) 13,454
Otros gastos 25 (28,504) (21,787)
(Pérdida) ganancia por actividades de operacion (36,948) 17,336
(Pérdida) ganancia derivada de la posiciéon monetaria neta 27 (528) 541
Ingresos financieros 26 815 1186
Costos financieros 26 (24,274) (20,611)
(Pérdida) - método de participacion 28 (6,748) (1,481)
Otros ingresos procedentes de subsidiarias 28 74,781 -
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 7,098 (3,029)
Gasto por impuestos il (13,544) 2184
(Pérdida) procedente de operaciones continuadas (6,446) (845)
(Pérdida) neta del periodo (6,446) (845)
Otro resultado integral
Pérdidas actuariales por planes de beneficios definidos 29 (9,235) (17.737)
Impuesto diferido componentes de otro resultado integral Ty29 3,048 5,853
Componentes de otro resultado integral, neto de impuestos (6,187) (11,884)
(Pérdida) resultado integral total del periodo (12,633) (12,729)
Pérdida bésica y diluida por acciéon* (0.70) (0.09)

* Calculada sobre el resultado del periodo

Véanse las notas adjuntas.
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Respresentante Legal Contadora General . Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No 73063-T * Tarjeta Profesional No 54009-T

(Ver certificacion adjunta) Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase miinforme del 23 de febrero de 2018)
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Estados separados de cambios en el patrimonio

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 / expresado en millones de pesos colombianos

Patrimonio

Reservas (Nota 19)

Capital Primade  Reserva Reserva Otras Otros
emitido emision Legal Ocasional reservas resultados Resultado Ganancias
(Nota19) (NotaT19) (Nota19) (Nota19) (Notal19) integrales delperiodo acumuladas

Patrimonio al inicio del

B ST 36,807 207,194 17,724 41,596 38,576 (746) 33,942 181,734 556,827

Resultado del afio - - - - - - (845) - (845)

Apropiacion de utilidades - : 680 - - - (33942 33,262 -

Apropiacion de recursos ) ) - @1596)  (3137) ) ) 72,907 )

acumulados

Otro resultado integral

(Nota 29) - - - - - (1.884) - - (11.884)
Patrimonio al final del 36,807 207194 18,404 - 7265 (12,630)  (845) 287903 544,098
periodo - Diciembre 2016 ! ! ! ! ! ! !

Resultado del afo - - - - - - (6,446) - (6,446)

Apropiacion de utilidades - - - - - - 845 (845) -

Otro resultado integral

(Nota 29) ) - - - - (6187) - - (6,187)
Patrimonio al final del

36,807 207194 18,404 - 7265 (18,817) (6,446) 287,058 531,465

periodo - Diciembre 2017

Véanse las notas adjuntas.
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Estados separados de flujo de efectivo

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 / expresado en millones de pesos colombianos

2017 2016

ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 382132 420,008

S:dbi;(;sriggocedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades 1,971 2961

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de 82 317

pélizas suscritas

Cobros por rentas y ventas posteriores de activos mantenidos para arrendar a terceros 2,015 1,252

Otros cobros por actividades de operacién 1,999 6,048
Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores y acreedores por el suministro de bienes y servicios (268,593) (352,528)

Pagos a'y por cuenta de los empleados (92,962) (92,973)

Ezﬁ;assp:urspc):ii:;is y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las (1996) (1835)

Otros pagos por actividades de operacion (10,286) (7,088)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) operaciones 14,362 (23,838)

Pago de impuestos, gravamenes y tasas (15,726) (15,716)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de operacién (1,364) (39,554)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de propiedades, planta y equipo (456) (M140)

Dividendos recibidos 206 175
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion (250) (10,965)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Importes procedentes de préstamos 96,587 64,762

Reembolsos de préstamos (86,622) (24,409)

Intereses pagados (8,078) (6.262)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiaciéon 1,887 34,091
Lr;:;eemn(igttc;i:izzi:r::::';:) neto de efectivo y equivalentes, antes del efecto de los cam- 273 (16,428)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (16) 180
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 257 (16,248)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 8,256 24,504
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 8,513 8,256

A
Véﬁ'n::'se I‘Es notas adjuntas.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

ENTIDAD REPORTANTE

Fabricato S. A., fue establecida de acuerdo con las leyes colom-
bianas el 26 de febrero de 1920. El objeto social comprende, entre
otros, la fabricacion y mercadeo de material textil, de confeccidn y
de tela no tejida; la produccion, venta y fabricacion de maquinaria,
repuestos, elementos y accesorios para la industria textil y de la
confeccidn; la inversion de fondos en acciones, cuotas o partes de
interés social; el aporte en sociedades, entidades o corporaciones
de indole comercial.

En la Asamblea de Accionistas de marzo de 2013, se incluyd en
el objeto social la construccidn y ejecucion de proyectos de cons-
truccion de inmuebles destinados a vivienda, comercio, industria,
oficinas y servicios.

Su domicilio principal se encuentra en el municipio de Bello en la
Carrera 50 # 38 - 320.

El término de duracion de la sociedad expira el 26 de febrero de
2049.

Por decision de la Asamblea de Accionistas la Compania cambid
su razén social de Textiles Fabricato Tejicondor S. A., por la de Fabri-
cato S. A., segun Escritura No 2979 otorgada ante la Notaria 15 de
Medellin el 8 de abril de 2011. La Compania se encuentra desarro-
llando su actual objeto social bajo el nuevo nombre.

Fabricato S. A. se encuentra inscrita en el Registro Nacional de
Valores y Emisores (RNVE), asi como sus acciones, las cuales se
negocian en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

La Compania se encuentra registrada como grupo econdmico en
la Camara de Comercio de Medellin, siendo la Matriz de Diversifi-
cacién Industrial de San Pedro S. A. S., liquidada en marzo 2017,
Textiles del Rio S. A. S. en reestructuracion, Fabricato del Ecuador
S. A, en liquidacion, Fabricato del Pert S. A. liquidada en marzo de
2017 y Fabritexca C.V. liquidada en diciembre de 2017.

La Compania prepara los estados financieros consolidados, los
cuales serén emitidos el 21 de marzo de 2018.

LEY DE INTERVENCION ECONOMICA
Antes de la fusion entre Fabricato S. A., y Tejicdndor S. A., efec-
tuada el 8 de agosto de 2002, las Companias se encontraban bajo
el amparo de la Ley 550 de 1999. Ambas companias suscribieron
acuerdos similares con sus acreedores el 7 de noviembre de 2000.
EL 27 de julio de 2008 los acreedores de las companias suscri-
bieron una reforma al acuerdo de reestructuracién con el fin de
unificar los acuerdos iniciales y reprogramar los pagos de acreen-
cias. Las acreencias se cancelaran segun lo establecido en cada
uno de ellos.
La Compania ha disenado planes y estrategias para asegurar la
continuidad en la generacién de flujos de efectivo y no prevé in-
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cumplimientos ni situaciones que afecten la capacidad de entidad
para continuar como negocio en marcha.

El saldo de los pasivos que se encuentran incluidos en el acuer-
do al 31 de diciembre de 2017 asciende a $1.129 millones de pesos
(diciembre 2016 $1.213).

COMITE DE VIGILANCIA
Con representacion de cada grupo de acreedores se conformd un
Comité de Vigilancia, que en ninglin momento adquiere el carac-
ter de administrador o coadministrador, dado que sus funciones
se derivan exclusivamente de su condiciéon de representante de los
acreedores.

Hasta la fecha la Compania ha cumplido con todos los términos
del acuerdo.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

La Administracién de la Compania es responsable de la informa-
cién contenida en estos estados financieros. La preparacion de los
mismos con base en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia requiere la utilizacién del
juicio de la gerencia para la aplicacién de las politicas contables, las
cuales se describen en el numeral 2.29.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS

NORMAS CONTABLES APLICADAS

A continuacidn, se describen las principales politicas y practicas
que la Compania ha adoptado en la preparacion de los presentes
estados financieros separados:

2. BASES DE PREPARACION

La Compania prepara sus estados financieros de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF), incluidas en el Decreto 2420 de 2015, modificado
por los Decretos 2496 de 2015 y 2131 de 2016. Estas Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera corresponden a las Nor-
mas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) contenidas en
el "Libro Rojo version 2015" publicado por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

La aplicacion de dichas normas internacionales en Colombia esta
sujeta a algunas excepciones establecidas por regulador y conteni-
das en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios. Las excepciones
que aplican para nuestra Compania son las siguientes:

Elarticulo 2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el De-
creto 2496 de 2015 y modificado con el Decreto 2131 de 2016 re-
quiere la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222 de 1995, que indica
que las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los
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estados financieros separados por el método de participacion, en
lugar del reconocimiento, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 27,
al costo, al valor razonable o al método de participacion.

El articulo 2.2.1 del Decreto 2420 de 2015, adicionado por el
Decreto 2496 del mismo afo y modificado por el Decreto 2131 de
2016, establece que la determinacion de los beneficios post-em-
pleo por concepto de pensiones futuras de jubilacién o invalidez,
se efectuard de acuerdo con los requerimientos de la NIC 19, sin
embargo, requiere la revelacion del célculo de los pasivos pensiona-
les de acuerdo con los parametros establecidos en el Decreto 1625
de 20716, articulos 1.2.118.46 y siguientes y, en el caso de conmu-
taciones pensionales parciales de conformidad con lo dispuesto
en el numeral 5 del articulo 2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de 2016,
informando las variables utilizadas y las diferencias con el calculo
realizado en los términos del marco técnico bajo NCIF.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histérico.

Los presentes estados financieros se presentan en millones de
pesos colombianos, salvo cuando se indique lo contrario.

2.2. CONVERSION DE TRANSACCIONES Y
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la

moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad

(pesos colombianos). Los estados financieros se presentan en pe-

sos colombianos, que es la moneda funcional de la Compania y la

moneda de presentacion.

Transacciones y saldos en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registra-
das a las tasas de cambio vigentes a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda ex-
tranjera se convierten a la moneda funcional al cierre de cada periodo
con la tasa de cambio representativa del mercado certificada por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio se reconocen en el estado del resultado.

Las partidas no monetarias que se miden por su costo historico
en moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de cam-
bio vigentes a la fecha de la transaccién. Las partidas no mone-
tarias que se miden por su valor razonable se convierten a la tasa
de cambio de la fecha en que se determina el valor razonable. Las
ganancias o pérdidas que surjan de la conversidn de las partidas
no monetarias se reconocen en funcién de la ganancia o pérdida
de la partida que dio origen a la diferencia por conversion. Por lo
tanto, las diferencias por conversién de las partidas cuya ganan-
cia o pérdida son reconocidas en el otro resultado integral o en los
resultados se reconocen también en el otro resultado integral o en
resultados, respectivamente.

2.3. CLASIFICACION DE ACTIVOS Y PASIVOS

Los activos y pasivos se clasifican de acuerdo con el uso a que se

destinan o segun su grado de realizacion, disponibilidad, exigibili-
dad o liquidacidn, en términos de tiempo y valores.

Para el efecto, se entiende como activos corrientes aquellas su-
mas que seran realizables o estaran disponibles en un plazo no ma-
yor a un ano y como pasivos corrientes, aquellas sumas que seran
exigibles o liquidables también en un plazo no mayor a un afo.

2.4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se considera efectivo tanto a los fondos en caja como a los depdsi-
tos bancarios a la vista de libre disponibilidad. Se consideran equi-
valentes al efectivo a las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
libre disponibilidad que, sin previo aviso ni costo relevante, pueden
convertirse facilmente en una cantidad determinada de efectivo
conocida con alto grado de certeza al momento de la imposicidn,
estadn sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su va-
lor, con vencimientos hasta tres meses posteriores a la fecha de las
respectivas imposiciones, y cuyo destino principal no es el de inver-
sion o similar, sino el de cancelacion de compromisos a corto plazo.
Los adelantos en cuentas corrientes bancarias son préstamos que
devengan interés, exigibles a la vista, y forman parte de la gestion
de tesoreria de la Compania, por lo que también se asimilan a los
equivalentes al efectivo.

Los estados de flujo de efectivo que se acompanan fueron prepa-
rados usando el método directo, que consiste en rehacer el estado
de resultados utilizando el sistema de caja, principalmente para de-
terminar el flujo de efectivo en las actividades de operacion.

2.5. ACTIVOS FINANCIEROS

Reconocimiento inicial y medicion posterior

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas, en el caso de los activos financieros que no se con-
tabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los activos financieros de la Compania incluyen el efectivo y las
colocaciones a corto plazo, los deudores comerciales, los présta-
mos Yy otras cuentas por cobrar, las inversiones en titulos de patri-
monio y de deuda cony sin cotizacion.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos financieros y se realiza desde su reconocimiento inicial.
Todos los activos financieros establecen derechos y obligaciones
entre las partes, los derechos corresponden a los ingresos de acti-
vidades ordinarias y las obligaciones a los gastos que pueden gene-
rarse. Cada activo financiero contiene un acuerdo, el cual determina
la forma en que cada una de las partes desarrollard las actividades
conjuntamente.

Activos financieros a valor razonable con cambios

en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
incluyen los activos financieros mantenidos para negociar y los ac-
tivos financieros designados al momento del reconocimiento inicial
como alvalor razonable con cambios en resultados. Los activos finan-
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cieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren > Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flu-

con el proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. jos de efectivo generados por el activo, o se haya asumido una

La Compania evalla peridédicamente los activos financieros obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
mantenidos para negociar que no son derivados, para determinar si efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
su intencion de venderlos en el corto plazo sigue siendo apropiada. transferencia (pass-through arrangement);

Cuando la Compania no puede negociar estos activos financieros > Y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos

debido a la existencia de mercados inactivos y, por lo tanto, cambia y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se
sustancialmente su intencién de negociarlos en un futuro cercano, hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los ries-
la Compania puede optar por reclasificar estos activos financieros, gos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se
pero sélo en circunstancias excepcionales. La reclasificacion de un haya transferido el control sobre el mismo.

activo financiero designado como préstamos y cuentas por cobrar Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de reci-

a las categorias de disponibles para la venta o de mantenidos hasta  bir los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya celebra-
elvencimiento, depende de la naturaleza del activo. Esta evaluaciéon ~ do un acuerdo de transferencia, pero no se hayan ni transferido ni
no afecta ningun activo financiero designado al valor razonable con  retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
cambios en resultados que utiliza la opcidon de medicidn por suvalor  a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control sobre el
razonable al momento de la designacion. mismo, ese activo se continuara reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compaiia sobre el activo.
Préstamos y cuentas por cobrar En este ultimo caso, la Compania también reconocers el pasivo
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no  relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se mediran
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un  de manera que reflejen los derechos y obligaciones que la Compa-
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos  fia haya retenido.
financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la Una implicacion continuada que toma la forma de una garantia
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor que co-  sobre el activo transferido se mide como el menor importe entre el
rresponda. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cual-  importe original en libros del activo, y elimporte maximo de contra-
quier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los  prestacion que la Compania seria requerida a devolver.
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el Deterioro del valor de activos financieros
estado de resultados como ingresos financieros o como otros in-  La Compania evalla permanentemente los préstamos, cuentas por
gresos operativos, segun la naturaleza del activo que la origina. Las  cobrar y los otros activos financieros, con el objetivo de identificar
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el si existe evidencia objetiva para eventuales pérdidas por deterioro.

estado de resultados como costos financieros o como otros gastos Si existe cualquier evidencia, la Compafia mide el valor del dete-
operativos, segun la naturaleza del activo que la origina. rioro con las siguientes consideraciones:

-» Antigliedad en el vencimiento de las facturas.
Baja de activos financieros -»  Dificultades financieras significativas del deudor.
Un activo financiero (o de corresponder, parte de un activo finan- > Que sea probable que el deudor entre en quiebra o en otra for-
ciero o parte de un grupo de activos financieros similares) se da de ma de reorganizacion financiera.
baja cuando: Para las cuentas por cobrar comerciales se estima un deterioro

-» Hayan expirado los derechos contractuales al recibir los flujos ~ tomando como base los dias de antigliedad del vencimiento de las
de efectivo generados por el activo; facturas, asi:

Determinacion de los dias de antigliedad para el calculo del deterioro

. . Dias de .
Tipo de cliente I . 116y 150 151y 180 181y 250 251y 360 Mas de 361
Tolerancia
Nacional 115 10% - 25% 50% 100%
Exterior y otros 150 - 10% 25% 50% 100%
Para realizar el andlisis individual se calcula también la rotaciéon de Para las demas cuentas por cobrar, si existe cualquier evidencia

pagos del cliente como variable cualitativa a monitorear en el anad-  de deterioro, se deberé determinar el valor del mismo segun el ana-
lisis del deterioro que se realiza al cierre de cada periodo contable. lisis individual realizado a cada cuenta.
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Si durante el mismo periodo contable el valor de la pérdida por
deterioro disminuye, se procede a disminuir el deterioro contabili-
zado en el periodo anterior (disminucion del gasto). Si tal disminu-
cién corresponde a un deterioro reconocido en una vigencia conta-
ble anterior, se reconoce como una recuperacion de provisiones con
disminucidn al gasto.

Para cada periodo contable se determina realizar un ajuste por
deterioro sobre la cartera comercial general, el cual se utiliza para
los periodos donde el deterioro generado en el anélisis individual
sea mayor al deterioro definido para la cartera general.

Para las cuentas por cobrar de largo plazo se valoran por el mé-
todo del costo amortizado.

Para los demas instrumentos financieros, el analisis del deterioro
se realiza con base en el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros; si el valor en libros del activo es
mayor, se reduce hasta alcanzar el valor presente de los flujos futu-
ros y el valor de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

2.6. ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS
FINANCIEROS CON PARTES RELACIONADAS

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicial-
mente por su valor razonable mas los costos de transaccion direc-
tamente atribuibles. En la medida en que provengan de transac-
ciones no celebradas como entre partes independientes, cualquier
diferencia surgida al momento del reconocimiento inicial entre di-
cho valor razonable y la contraprestacion entregada o recibida, se
trata como una transaccion de patrimonio (contribucion de capital
o distribucién de dividendos, segun sea positiva o negativa).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos créditos y deu-
das se miden por su costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés se
reconoce en el estado de resultados como ingresos o costos finan-
cieros o como otros ingresos o gastos operativos, seguin cual sea la
naturaleza del activo o el pasivo que la origina.

2.7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos incluyen principalmente los anticipos de impuesto de
renta y complementarios, impuesto a las ventas retenidos, impues-
to de industria y comercio y sobrantes en liquidaciéon privada, los
cuales son registrados y ajustados de acuerdo con la expectativa de
recuperabilidad o compensacién de los mismos.

2.8. INVENTARIOS
Los inventarios se contabilizan al costo y este se determina con
base en el método de promedio ponderado y al costo estandar, se-
gun el tipo de inventario.

La Compania evalta al cierre de cada mes todos los tipos de
inventario, para determinar productos con rotaciéon normal, inven-
tarios obsoletos e inventarios con baja rotacion. El inventario de
producto terminado es reducido a su valor neto realizable si éste
es menor.

Cuando se presentan rebajas de valor, hasta alcanzar el valor

neto realizable, la Compania reconoce dicha pérdida como costo
del periodo. Si en los periodos siguientes se dan incrementos en el
valor neto realizable, que signifiquen una reversion de la rebaja de
valor, se reconocen como un menor valor del costo en el periodo
en que ocurray, si se presentan en periodos posteriores, como una
recuperacion del valor neto realizable.

La Compania realiza andlisis de irrecuperabilidad de los inventa-
rios con obsolescencia de acuerdo con el tipo de inventario (inven-
tario de materias primas, materiales, quimicos, suministros y re-
puestos, inventario de producto en proceso, inventario de producto
terminado).

Para determinar el deterioroy la obsolescencia de los inventarios,
la Companiia analiza las referencias que tengan fecha de permanen-
cia por mas de dos anos o que sin tener dos anos de antigliedad no
tengan expectativa de uso o que por su calidad no son aptos para
procesos subsiguientes; para las referencias que se concluya que
existe obsolescencia se aplica 100% del deterioro sobre su costo
teniendo en cuenta los criterios y lineamientos para el manejo de
inventarios obsoletos.

La Compania considera como inventarios de baja rotacion aque-
llos que estan entre cero y dos afos y para los cuales determina el
precio de venta y los costos y gastos de vender igual a los inventa-
rios con rotacién normal.

2.9. INVERSIONES

Las inversiones que la Compania posee en subsidiarias se conta-
bilizan al costo en los balances separados, se actualiza el valor de
la inversidn por el método de participacion y son objeto de conso-
lidacion en los estados financieros de la controladora, como si se
tratase de una sola entidad.

La controladora reconoce en los estados financieros separados
el dividendo como un menor valor de la inversién, procedente de la
subsidiaria cuando se establezca el derecho a recibirlo.

Las inversiones en asociadas que la Compafia posee se contabi-
lizan al costo en los balances separados y la controladora debe reali-
zar el ajuste del método de participacion, reconociendo los cambios
posteriores en los estados financieros de la asociada, registrando el
resultado del periodo y las variaciones patrimoniales en la proporcidn
a la inversion. La controladora reconoce en los estados financieros
separados el dividendo como un menor valor de la inversidn, pro-
cedente de la asociada cuando se establezca el derecho a recibirlo.

Las inversiones en negocios conjuntos que posee la Compania se
contabilizan al costo en los balances separados, y la controladora
debe realizar el ajuste del método de participacion, reconociendo
los cambios posteriores en los estados financieros del negocio en
conjunto, registrando el resultado del periodo y las variaciones pa-
trimoniales en la proporcidn a la inversion. La controladora recono-
ce en los estados financieros separados el dividendo como un me-
nor valor de la inversion, procedente del negocio conjunto cuando
se establezca el derecho a recibirlo.

Las inversiones en operaciones conjuntas se contabilizan segun
la participacién que se posea en los activos, pasivos, ingresos de
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actividades ordinarias y gastos relativos a la operacidn conjunta.

Si la participacion de la Compania en las pérdidas de una sub-
sidiaria, asociada o negocio conjunto iguala o excede su participa-
cion, la Compania deja de reconocer su participacion en las pérdidas
adicionales. Una vez que la participacion de la Compafia se reduzca
a cero, se reconocera una provision, solo en la medida en que la
Compania haya incurrido en obligaciones legales o implicitas.

Las ganancias o pérdidas no realizadas en las operaciones entre
la Compania y las subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos, se
eliminan en la proporcion de la participacion de la Compania en es-
tas entidades al aplicar el método de participacion.

Una vez aplicado el método de la participacion, la Compania de-
termina si es necesario reconocer pérdidas por deterioro de valor
respecto de la inversidn mantenida en la participada.

2.10. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS
Las propiedades plantas y equipos son aquellas que posee la Com-
pania para su uso en la produccién o suministro de bienes y servi-
cios o para propositos administrativos; que se esperan usar durante
mas de un periodo, se miden al costo menos la depreciacién acu-
mulada y las pérdidas por deterioro que se identifiquen.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo com-
prende:

a. Precio de compra: incluye los aranceles de importacion,
elimpuesto a las ventas u otros impuestos no deducibles
menos los descuentos y rebajas.

b. Costos necesarios para la puesta en marcha: incluye to-
dos los costos directamente atribuibles a la ubicacion y
fabricacion del activo en el lugar y en las condiciones ne-

cesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la gerencia.

Unicamente pueden capitalizarse aquellos costos posteriores
que cumplan los siguientes requisitos:

a. Incrementan la productividad del activo (unidades pro-
ducidas o eficiencias que impliquen menores costos de
produccion).

b. Incrementan la vida Util del activo.

Cuando partes de una operacion de propiedad, planta y equipo
poseen vidas Utiles distintas, y su valor es representativo, son re-
gistradas como partidas separadas (componentes importantes) de
propiedad, planta y equipo.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo comienzan
cuando el activo esté disponible para su uso, esto es, cuando se en-
cuentre en la ubicacién y en las condiciones necesarias para operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacién de un activo
cesa cuando el activo se clasifique como mantenido para la venta y
en la fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo.

El método de depreciacion definido por la Compania es el méto-
do de linea recta para todas las clases de activos fijos.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el re-
sultado del periodo.

La Compania evalta al final de cada periodo contable si existe
alguin indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de un acti-
vo, considerando la informacién de fuentes internas y determina al
final de cada periodo contable el valor recuperable para sus activos
fijos a partir de las estimaciones del valor de uso de las siguientes
unidades generadoras de efectivo:

UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO DE FABRICATO S. A.

UGE 1/F1-PLANTA DE AGUA

UGE 2/RIOTEX-NOTEJIDOS-RECUPERABLES
UGE 3/HIDROELECTRICA

UGE 4/TERMOELECTRICA

Si al realizar los analisis para determinar el deterioro de valor de los
activos fijos de las UGE la Compania identifica una pérdida de valor,
se procede con el registro contable del mismo. Cuando la Compania
identifica una reversion de las pérdidas de deterioro, aumenta el

importe en libros del activo hasta su importe recuperable, y conta-
biliza la recuperacion del deterioro de valor.

Las vidas Utiles para depreciar las propiedades, planta y equipo de la
Compania son las siguientes:

Activo Vida atil

Es definida por los técnicos de la Compania teniendo en cuenta los manuales de

Maquinaria y equipo de laboratorio

mantenimiento de cada maquina y la expectativa de uso que tenga la Empresa o

los planes de amortizacion.

Equipo de computo
Muebles y enseres 10 afos.
Edificios

Vehiculos
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Portéatiles 3 afos, los demas equipos 5 afos.

Es definida por el avaluador.

10 afos y 5 afos para motos.
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La Compania revisa al cierre del periodo contable las vidas Utiles
definidas por cada activo.

La Compania evalula, al final de cada periodo, si existe algun indi-
cio de deterioro del valor de algun activo. Si existiera este indicio, la
entidad estima el importe recuperable del activo.

Un elemento de propiedades, planta y equipo es dado de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o disposicidn.

La ganancia o pérdida surgida al dar de baja un activo se calcula
como la diferencia entre los ingresos de la venta neta, en su caso,
y el valor en libros del activo. Este efecto se reconoce en los resul-
tados del periodo.

2.11. PROPIEDADES DE INVERSION

Son propiedades de inversidn (terrenos o edificios), aquellos que
tiene la Compania, para arrendarlos, ganar rentas o plusvalias y no
para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios o
bien para fines administrativos o su venta en el curso ordinario de
las operaciones (inventarios).

El costo de las propiedades de inversién comprende:

a. Costos de adquisicion y cualquier desembolso directa-
mente atribuible tales como: honorarios profesionales
por servicios legales e impuestos por traspaso de las pro-
piedades.

b. Costos en que se incurra para construir una partida de
propiedades de inversion.

La Compania utiliza el método del costo para la medicién pos-
terior de las propiedades de inversion y el método de depreciacion
definido es el método de linea recta.

La Compania revisa al cierre del periodo contable las vidas Utiles
definidas por cada activo para verificar si contindian siendo adecua-
das. Para las propiedades de inversion fue definida para construc-
ciones y edificaciones entre 60 y 90 afos y para terrenos una vida
util indefinida.

La Compania evalua, al final de cada periodo, si existe algun indi-
cio de deterioro del valor de algun activo. Si existe, la entidad estima
elimporte recuperable del activo.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de
inversion (calculada como la diferencia entre el valor de la venta y el
valor en libros del elemento) se reconoce en el resultado del periodo.

Al final de cada periodo se evalla el valor razonable de las pro-
piedades de inversion, mediante avallos técnicos realizados por un
avaluador, con el objetivo de revelar los cambios en el valor razona-
ble de los activos clasificados en esta categoria.

Las propiedades de inversion se dan de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futu-

ros por su uso o disposicion.

212. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Y FINANCIEROS
La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrenda-
miento se basa en la esencia del acuerdo a la fecha de su celebra-

cion, en la medida en que el cumplimiento del acuerdo dependa del
uso de uno o més activos especificos, o de que el acuerdo conceda
el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Compaiiia como arrendatario
Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compania sus-
tancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes a la pro-
piedad del bien arrendado se capitalizan al inicio del plazo del arren-
damiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada,
o por el valor presente de los pagos minimos futuros del arrenda-
miento, elimporte que sea menor. Los pagos por arrendamientos se
distribuyen entre los cargos financieros y la reduccién de la deuda
por capital, de manera tal de determinar un ratio constante de in-
terés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros
se reconocen como costos financieros en el estado de resultados.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Util estima-
da. Sin embargo, si no existiese certeza razonable de que la Compa-
fifa obtendré la propiedad del mismo al término del plazo del arren-
damiento, el activo se depreciard a lo largo de su vida Util estimada
o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como
otros gastos operativos en el estado de resultados, en forma lineal
a lo largo del plazo del arrendamiento.

La Compaiia como arrendador
Los arrendamientos en los que la Compania no transfiere sustan-
cialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes a la propie-
dad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos. Los
costos directos iniciales incurridos en la negociacion de un arren-
damiento operativo se suman al importe en libros del activo arren-
dado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la
misma base que los ingresos por arrendamiento.

Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos
en el periodo en el que se consideran ganados.

213. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles incluidos en los estados financieros cum-
plen las definiciones de identificabilidad, control y generacién de
beneficios econdmicos futuros para ser reconocidos.

El costo de los activos intangibles, corresponde al precio que
una entidad paga para adquirir separadamente un activo intangible
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro.

La vida util de un activo intangible se define teniendo en cuenta los
periodos en que se esperan beneficios econémicos futuros. El méto-
do de amortizacion utilizado por la Compania es el método de linea
recta. Tanto el periodo como el método de amortizacion utilizado para
un activo intangible se revisan, como minimo, al final de cada ano.

Los activos intangibles tienen una vida Util definida y se amor-
tizan en un rango de 1a 5 afos y de acuerdo con las condiciones
contractuales de su adquisicion.
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Las marcas generadas internamente no son reconocidas en el
estado de situacion financiera. Los activos intangibles se miden
posteriormente bajo el modelo del costo, del cual se deducen del
monto de reconocimiento inicial las amortizaciones en funcién de
las vidas Utiles estimadas y las pérdidas por deterioro de valor que
se presenten o acumulen. El efecto de las amortizaciones y el de
los potenciales deterioros se registra en los resultados del periodo,
a menos que en el caso de las primeras se registren como mayor
valor en la construccién o confeccién de un nuevo activo.

Un activo intangible se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su
uso o disposicion.

La ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo, se calcula
como la diferencia entre los ingresos de la venta neta, en su caso,
y el valor en libros del activo. Este efecto se reconoce en los resul-
tados del periodo.

2.14. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los otros activos no financieros incluyen principalmente costos y
gastos que cubren varias vigencias contables tales como intereses,
seguros y mantenimientos. Estas partidas se amortizan en el perio-
do en el cual se considera se recibird el beneficio futuro.

Al cierre de cada periodo la Compania garantiza que los saldos
en las cuentas de gastos pagados por anticipado corresponden a
pagos por bienes o servicios que aun no han sido recibidos y se
presentan como una partida de otros activos no financieros.

2.15. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS
PARA LAVENTAY OPERACIONES
DISCONTINUAS

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion

que estéan clasificados como mantenidos para la venta se miden al

menor valor de su importe en libros o su valor razonable menos los
costos de venta. Los activos no corrientes y los grupos de activos
para su disposicién se clasifican como mantenidos para la venta si
su importe en libros se recuperara principalmente a través de una
transaccion de venta, en lugar de por su uso continuado. Esta condi-
cion se considera cumplida solamente cuando la venta es altamente
probable y el activo o la Compania de activos para su disposicion se
encuentran disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta
inmediata. La Administracion debe estar comprometida con la venta,

y se debe esperar que la venta cumpla con los requisitos necesarios

para su reconocimiento como tal, dentro del afo siguiente a la fecha

de la clasificacion.

Las propiedades, planta y equipos y los activos intangibles, una
vez que son clasificados como mantenidos para la venta, no se so-
meten a depreciacidn ni amortizacion.

2.16. COSTOS POR PRESTAMOS

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccion de un activo que necesaria-
mente lleve un periodo de tiempo sustancial para que esté disponi-
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ble para su uso esperado o su venta (activos aptos), se capitalizan
como parte del costo del activo respectivo. Todos los demés costos
por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en el que
se incurren. Los costos por préstamos incluyen los intereses y otros
costos en los que incurre la Compania en relacion con la celebracion
de los acuerdos de préstamos respectivos.

2.17. PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razo-
nable, neto de los costos incurridos en la transaccion y posterior-
mente se registran a su costo amortizado.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, los sobregiros
en cuentas corrientes bancarias, las deudas y préstamos que de-
vengan intereses, los contratos de garantia financiera y los pasivos
financieros derivados con cobertura eficaz o sin ella.

El método del interés efectivo es un mecanismo de célculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de asignacion de gasto
por intereses durante el periodo. La tasa de interés efectiva es la
tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo a
pagar a través del plazo total de la obligacién financiera.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivo corriente o pasivo
no corriente; dependiendo del plazo definido para cada obligacion,
cada una de ellas se rige por un acuerdo que contiene las condicio-
nes especificas para cada desembolso.

La Compania da de baja los pasivos financieros cuando las obli-
gaciones se liquidan, cancelan o expiran.

Las demaés cuentas por pagar de corto plazo son medidas al valor
nominal, no presentan diferencias con respecto al monto facturado
debido a que la transaccidn no tiene costos significativos asociados.

2.18. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Representan obligaciones a cargo de la Compania, originadas en
bienes o servicios recibidos; se registran por separado en orden a
su importancia y materialidad.

2.19. IMPUESTO, GRAVAMENES Y TASAS
Representan el valor de los gravdmenes de carécter general y obli-
gatorio a favor del Estado y a cargo de la Companiia, determinados
con base en las liquidaciones privadas sobre las respectivas bases
impositivas generadas en el correspondiente periodo fiscal.

El saldo incluye retencion en la fuente, retencion de industria y
comercio, impuesto sobre la renta y complementarios, impuesto
sobre las ventas, impuesto de industria y comercio, los cuales se
registran segun la normatividad fiscal vigente.

El saldo por pagar por impuesto sobre la renta se determina
con base en estimaciones y su valor es llevado a los resultados del
periodo, se presenta neto de anticipos y retenciones al cierre del
periodo contable.

2.20.IMPUESTOS DIFERIDOS

Elimpuesto sobre la renta diferido se reconoce por diferencias tem-
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porarias existentes entre la base fiscal de los activos y los pasivos y

su valor en los libros para propdsitos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida
en que es probable que las diferencias temporarias, el valor en libros
de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utili-
zadas puedan ser empleadas, excepto:

-»  Sila obligacion tributaria diferida surge del reconocimiento ini-
cial del Goodwill o de un activo o un pasivo provenientes de
una transaccion que no es una combinacion de negocios y al
momento de la transaccion no afectd la ganancia contable ni a
la ganancia (pérdida) fiscal.

-» Respecto de las diferencias temporarias imponibles asociadas
ainversiones en subsidiarias, si se puede controlar el momento
de reversion de las diferencias temporarias y si es probable que
las diferencias temporales no se reviertan en un futuro previ-
sible.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se
espera aplicar a las diferencias temporarias cuando estas sean re-
vertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan
a punto de ser aprobadas a la fecha del informe.

Elvalor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada fecha de presentacién y se reduce en la medida en que ya
no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para
emplear la totalidad o parte del activo por impuesto diferido. Los
activos por impuestos diferidos no reconocidos son revisados en
cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que sea pro-
bable que existan utilidades gravables futuras que permiten que el
activo por impuesto diferido sea recuperado.

Elimpuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera
de resultados se reconoce en correlacion con la transaccion subya-
cente, ya sea en ORI o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si
existe un derecho exigible para compensar los activos y pasivos por
impuestos corrientes, y cuando los activos y pasivos por impuestos
diferidos se derivan de impuestos sobre las ganancias correspon-
dientes a la misma autoridad fiscal y recaen sobre la misma entidad
o contribuyente fiscal, o en diferentes entidades o contribuyentes
fiscales, pero la Compania pretende liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto, o bien, realizar simulténea-

mente sus activos y pasivos fiscales.

2.21. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Incluye tanto las obligaciones laborales como las estimaciones rea-
lizadas para cubrir todos los beneficios a empleados que posee la
Compania; los beneficios a empleados son todas las formas de con-
traprestacion concedida por la Compafiia a cambio de los servicios
prestados por los empleados o por las indemnizaciones por el cese
de las actividades laborales de los empleados, los cuales se clasi-
fican en: beneficios de corto plazo, de largo plazo y post-empleo.
Los beneficios de corto plazo corresponden a los beneficios di-
ferentes de indemnizaciones que se esperan liquidar totalmente
antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre

el que se informa, entre ellos se incluyen sueldos, salarios, apor-
taciones a la seguridad social, licencias remuneradas y ausencias
por incapacidades, primas de servicios, prima de vacaciones y par-
ticipacion en ganancias e incentivos como bonos de desempeno.
Todos los beneficios de corto plazo se reconocen y se miden por el
valor a pagar.

Los beneficios de largo plazo y post-empleo corresponden a los
beneficios a empleados diferentes a los beneficios de corto plazo,
entre ellos se incluyen las primas de antigliedad, pensiones de jubi-
lacion, retroactividad de cesantias, bonificacion diferida y seguro de
vida. Todos los beneficios de largo plazo, son valorados aplicando el
método de la unidad de crédito proyectada calculado por un actua-
rio al cierre de cada periodo contable. La Compania contabiliza los
costos de servicios como mayor valor de los beneficios y el costo
delinterés de cada beneficio como gastos financieros.

2.22. PROVISIONES, PASIVOS CONTINGENTES
Y ACTIVOS CONTINGENTES

Provisiones

Una provision se reconoce si existe una obligacién legal o implicita
derivada de un hecho o suceso pasado que puede ser estimada de
forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de
beneficios econdmicos para resolver la obligacion en el futuro.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las pro-
visiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes
de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especifi-
cos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo, se reconoce como costos
financieros en el estado de resultados.

Pasivos contingentes

Un pasivo contingente es una obligacion posible, surgida a raiz de
sucesos pasados y cuya existencia ha de ser confirmada solo por la
ocurrencia, o en su caso la no ocurrencia, de uno o mas sucesos fu-
turos inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Com-
pania; o una obligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados,
que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable
que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos; o (b) el importe de la obligacién
no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconocido en los estados finan-
cieros, sino que es informado en notas, excepto en el caso en que
la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarlo sea
remota.

Para cada tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de
cierre de los periodos sobre los que se informa, la Compaiia revela
(i) una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fue-
se posible, (i) una estimacion de sus efectos financieros; (iii) una
indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o el
calendario de las salidas de recursos correspondientes; vy (iv) la po-
sibilidad de obtener eventuales reembolsos.
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Activos contingentes
Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a
raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sélo
por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas
eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el
control de la Compania.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financie-
ros, sino que es informado en notas, pero sélo en el caso en que sea
probable la entrada de beneficios econdmicos.

Para cada tipo de activo contingente a las respectivas fechas de
cierre de los periodos sobre los que se informa, la Compaiia revela
(i) una breve descripcidn de la naturaleza del mismoy, cuando fuese
posible, (ii) una estimacion de sus efectos financieros.

Tal cual lo previsto en la NIC 37.92, la Compaiia tiene por politica
no revelar de manera detallada la informacién vinculada con dispu-
tas con terceros relativas a situaciones que involucran provisiones,
pasivos contingentes y activos contingentes, en la medida en que
esa informacién perjudique seriamente la posicion de la Compania.
En estos casos, la Compania brinda informacién de naturaleza ge-
nérica y explica las razones que han llevado a tomar tal decision.

2.23. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la me-
dida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la
Compania y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado
por el cliente. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las con-
diciones de pago definidas contractualmente con el cliente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos cuando se cumplen todas
las condiciones siguientes:

-» La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas
significativas derivadas de la propiedad de los bienes.

-» La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la ges-
tion corriente de los bienes vendidos, en el grado asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos.

-» Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

2.24 RECONOCIMIENTO DE GASTOS

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una
disminucidn de los beneficios econdmicos futuros relacionados con
una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se
puede medir de forma fiable.

2.25. GANANCIA O PERDIDA NETA POR ACCION
BASICA Y DILUIDA

La ganancia o pérdida neta por accidn se calcula teniendo en cuenta

el promedio ponderado de la cantidad de acciones en circulacion du-

rante cada afno, que fue de 9.201.848.397 para el ano 2017 y 2016.
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2.26. SEGMENTOS DE OPERACION
La Compania tiene como segmentos de operacion los siguientes:
negocio textil y negocio inmobiliario.

La Compania define como principales factores: los ingresos que
se pueden obtener de cada segmento de negocio y la forma en que
los resultados son analizados por la Administracion y la Junta Di-
rectiva.

Los tipos de productos y servicios de los cuales obtiene sus in-
gresos de las actividades ordinarias son el negocio textil y en el fu-
turo del desarrollo del negocio inmobiliario.

Los resultados de cada segmento estan diferenciados por la di-
vision a la cual corresponde y sus respectivos centros de costos.

La Administracion supervisa los resultados operativos de las uni-
dades de negocios de manera separada, con el propésito de tomar
decisiones sobre la asignacion de recursos y evaluar su rendimiento
financiero. El rendimiento financiero de los segmentos se evalla
sobre la base de la ganancia o pérdida operativa y se mide de ma-
nera uniforme con la pérdida o ganancia operativa revelada en los
estados financieros.

2.27. ADMINISTRACION DE RIESGOS
FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compania incluyen las
deudas y los préstamos que devengan intereses, las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y los contratos de ga-
rantia financiera. Las aplicaciones de estas fuentes de recursos ba-
sicamente son la financiacién del capital de trabajo, para garantizar
una operacion normal y la financiacion de activos (Capex) que se
han definido para la renovacion tecnoldgica de la Compania.

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son evaluados permanentemente
por el comité de presidencia y la gerencia financiera.

Las politicas definidas por la Compafia para la gestion de cada
uno de estos riesgos, se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la probabilidad de que el valor razonable
o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluc-
tuen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios
de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de tasas de cambio, el riesgo de precios de produc-
tos bésicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de pre-
cios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afec-
tados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos
que devengan intereses, los depositos en efectivo, las inversiones
financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

La Compania controla y hace seguimientos a los riesgos finan-
cieros a los que estd expuesta, procurando obtener coberturas na-
turales para el flujo de caja; para las posiciones activas y pasivas en
ddlares, se busca contratar créditos a condiciones de mercado que
tengan un impacto favorable en el costo de capital, también hay
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una revision y control permanente de los flujos de caja totales de la
empresa por parte del equipo financiero de la Compania, buscando
en conjunto, minimizar los impactos en los resultados operaciona-
les por cuenta de los riesgos de mercado, crédito y liquidez.

Riesgo de tasas de interés

Elriesgo de tasas de interés es la probabilidad de que el valor razo-
nable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
flucttien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.
La exposicion de la Compania al riesgo de tasas de interés se rela-
ciona principalmente con las obligaciones de deuda a largo plazo
con tasas de interés variables.

En cuanto a tasas de interés, se resalta que a diciembre 31 de
2017 los pasivos financieros constituyen 11,8% de los activos de la
Compania. Las renovaciones a corto plazo de estos pasivos finan-
cieros conllevan una revision permanente de las tasas de interés.

Riesgo de tasas de cambio

El riesgo de tasas de cambio es la probabilidad de que el valor razo-
nable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion
de la Compania al riesgo de tasas de cambio se relaciona, en pri-
mer lugar, con las actividades operativas de la Compania (cuando
los ingresos y gastos se encuentran denominados en una moneda
diferente de la moneda funcional de la Compania) que es el peso
colombiano y, en segundo lugar, con las actividades operativas de
las subsidiarias del exterior (cuando los ingresos y gastos se en-
cuentran denominados en una moneda diferente de la moneda fun-

cional de esa subsidiaria que es distinta al peso colombiano).

Adicionalmente, la Compania esta expuesta a las fluctuaciones
de las tasas de cambio relacionadas con la conversion a pesos co-
lombianos de las subsidiarias del exterior cuya moneda funcional es
distinta del peso colombiano.

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, la Compania no tiene contratos
de derivados financieros para tasas de cambio o tasas de interés.
Para las tasas de cambio, se busca manejar una cobertura natural,
lo cual implica tener alguna flexibilidad (cambio de origen, nacional
o exterior) en las compras y las obligaciones en moneda extranjera
para conseguir la relacién adecuada con el volumen de ventas que
se hace al exterior. Es importante tener en cuenta que por los ciclos
operacionales, es relativamente fécil trasladar al precio del produc-
to final los efectos en los costos presentados por los movimientos
en las tasas de cambio; esto depende del momento en el cual se
encuentre el mercado y es la Direccion de la Empresa quien eva-
lUa periddicamente los resultados operacionales integrando estas
variables, de esta manera, no hay impactos importantes en el re-
sultado neto de la Compania por fluctuaciones de tasa de cambio.

Asi, al tener en cuenta las definiciones desde la Administracion
de la Compania en cuanto a la no utilizacién de derivados finan-
cieros y poder revisar el efecto de estos riesgos en los resultados
se demuestra que con el seguimiento realizado a las variables de
mercado y su medicién oportuna dentro del ciclo operacional se ha
logrado que el resultado no se vea distorsionado por variables de
mercado que tienen un efecto financiero.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compania tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:

2017
Moneda Moneda local Moneda Moneda local

Activos extranjera (millones) extranjera (millones)
Disponible

Délar 608,907 1.817 269,326 808

Euro 3,695 13 6,205 20

Bolivares 395 - 395 -
Subtotal 1,830 828
Cuentas comerciales por cobrar y otras

Délar 13,374,940 39,911 10,894,297 32,691

Euro 13,972 50 - -
Subtotal 39,961 32,691
Cuentas por cobrar partes relacionadas y asociadas

Dolar 673,166 2,009 583,290 1750
Subtotal 2,009 1,750
Inventarios (Anticipos a proveedores)

Délar 224,297 669 743,779 2,232

Euro 51,930 186 79,850 253

Franco Suizo 19,200 59 963 3
Subtotal 914 2,488
Activos fijos (Anticipos para compra de maquinaria)

Euro - - 18,465 58
Subtotal - 58
Total activos 44,714 37,815

Pasivos

Pasivos financieros

Délar 2,635,012 7,863 2,642,487 7,929
Subtotal 7,863 7,929
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Délar 5120,557 15,280 6,767114 20,306

Euro 594,937 2132 1,011,934 3,203

Franco Suizo 23,484 72 56,728 168
Subtotal 17,484 23,677
Cuentas por pagar partes relacionadas y asociadas

Délar - - 110,644 332
Subtotal - 332
Total pasivos 25,347 31,938
Exposicion activa (pasiva) neta 19,367 5,877

Tasa de cambio (en pesos) 2017 2016

Délar 2,984.00 3,000.71
Euro 3,5683.49 3165.45
Bolivares 0.89 4.45
Franco Suizo 3,062.71 2,953.46
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2.28. IMPORTANCIA RELATIVA
El reconocimiento y presentacion de los hechos econdémicos se
hace de acuerdo con su importancia relativa.

La informacion es material o tiene importancia relativa si su
omisidn o expresion inadecuada puede influir en las decisiones que
llevan a cabo los usuarios sobre la base de la informacién financiera

de una entidad que informa.

2.29. JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS
CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NCIF
requiere la elaboracion y consideracion por parte de la Administra-
cién, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingre-
sos y gastos, asi como en la determinacion y revelacion de los acti-
vos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con
las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar en el fu-
turo a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones
y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los
activos y pasivos afectados.

2.29.1. JUICIOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la Adminis-
tracion ha realizado los siguientes juicios, que tienen efecto significati-
vo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

2.29.2. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

Los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes de

estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo so-

bre el que se informa, que tienen un riesgo de ocasionar ajustes sig-

nificativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos

durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion:

La Compania ha basado sus estimaciones y supuestos conta-
bles significativos considerando los parémetros disponibles al mo-
mento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo,
las circunstancias y los supuestos actuales sobre los aconteci-
mientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado
0 a circunstancias que surjan mas alla del control de la Companiia.
Esos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que
ellos ocurren.

Las principales estimaciones realizadas por la Compafia co-
rresponden al reconocimiento de deterioro de inventario, cartera,
pasivos por procesos laborales, planes de pensiones e impuestos
diferidos.

Deterioro de inventario
El deterioro de inventario se reconoce cuando el valor neto reali-
zable es menor al costo del inventario o cuando las referencias de

inventario presentan condiciones de obsolescencia.

Deterioro de cartera
El deterioro de cartera de acuerdo con la rotacion de los saldos por
clientes y de acuerdo con la politica de deterioro descrita en 2.5.

Pasivos estimados y provisiones

La estimacion de obligaciones por procesos legales se realiza con
base en la evaluacidn de probabilidad de ocurrencia realizada por el
Area legal de la Compafia y asesores externos.

Planes de pension

Al 31 de diciembre de 2016, el Gobierno Nacional modifico a través
del Decreto 2131 de 2016 la parte 2 del libro 2 del Decreto 2420 de
2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015 permitiendo al 31 de
diciembre de 2016 la determinacion de los beneficios postempleo
por concepto de pensiones futuras de jubilacién o invalidez, bajo los
requerimientos de la NIC 19.

Las nuevas modificaciones requieren la revelacion del célculo de
los pasivos pensionales de acuerdo con los parémetros estableci-
dos en el Decreto 1625 de 2016, articulos 1.2.1.18.46 y siguientes y,
en el caso de conmutaciones pensionales parciales de conformidad
con lo dispuesto en el numeral 5 del articulo 2.2.8.8.31 del Decreto
1833 de 2016, informando las variables utilizadas y las diferencias
con el célculo realizado en los términos del marco técnico bajo NCIF.

El costo de los planes de pension de beneficios definidos y de
otras prestaciones médicas postempleo, y el valor presente de las
obligaciones de planes de pension se determinan mediante valua-
ciones actuariales. Estas valuaciones actuariales involucran varios
supuestos que podrian diferir de los acontecimientos que efecti-
vamente tendran lugar en el futuro. Estos supuestos incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion y los supuestos
subyacentes, y a la naturaleza de largo plazo de estos beneficios,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sen-
sibles a los cambios en estos supuestos. Todos estos supuestos
clave se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Al determinar la tasa de descuento apropiada ante la ausencia
de un amplio mercado de bonos de alta calidad, la Direccién con-
sidera las tasas de interés correspondientes a bonos TES clase B
negociables emitidos por el Gobierno como su mejor referencia a
una tasa de descuento apropiada con vencimientos extrapolados
en linea con el plazo de duracion esperado para la obligacién por be-
neficios definidos. El indice de mortalidad se basa en las tablas de
mortalidad del pais en particular. Los aumentos futuros de salarios
y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados
para cada pais. La Nota 14 provee méas detalles sobre los supuestos
clave utilizados.

Impuesto a la renta corriente y diferido
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regula-
ciones fiscales complejas, a los cambios en las normas fiscales y al
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monto y la oportunidad en que se genera el resultado impositivo fu-
turo. Dada la amplia gama de relaciones comerciales internaciona-
les y a la naturaleza de largo plazo y la complejidad de los acuerdos
contractuales existentes, las diferencias que pudieran surgir entre
los resultados reales y los supuestos efectuados, o por las modi-
ficaciones futuras de tales supuestos, podrian requerir de ajustes
futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.

La Compania calcula las provisiones para cubrir riesgos fiscales
sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles conse-
cuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de las
autoridades fiscales de los respectivos paises en los que opera. El
importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como
la experiencia en inspecciones fiscales anteriores, y en las diferen-
tes interpretaciones acerca de las regulaciones fiscales realizadas
por la entidad sujeta a impuesto y por la autoridad fiscal responsa-
ble. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran
variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y con-
diciones existentes en el lugar de domicilio de la entidad. Debido
a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de
carécter fiscal y de posteriores desembolsos como consecuencia
de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado
con impuestos a las respectivas fechas de cierre de los periodos
sobre los que se informa.

El activo por impuesto diferido se reconoce para todas las pér-
didas impositivas no utilizadas en la medida que sea probable que
exista una ganancia impositiva disponible contra la cual puedan
compensarse esas pérdidas. La determinacion del importe del acti-
vo por impuesto diferido que se puede reconocer requiere de un ni-
vel significativo de juicio por parte de la Administracion, en relacion
con la oportunidad y el nivel de la ganancia impositiva futura a al-
canzar, y con las estrategias futuras de planificacion fiscal a aplicar.

Elimpuesto sobre la renta para la equidad (CREE) corresponde al
aporte con el que contribuyen las sociedades y personas juridicas y
asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta
y complementarios, en beneficio de los trabajadores, la generacion
de empleo, y la inversidn social. La tarifa de este impuesto corres-
ponde a 9% hasta el afio gravable 2016.

Por medio de la Ley 1739 de 2014, se crea también la sobretasa
al impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), vigente para el
periodo 2016 con la tarifa indicada en la norma, de acuerdo con los
rangos de la base gravable detallada en la misma.

La Ley 1819 de 2016 elimind el impuesto CREE y la sobretasa al
impuesto CREE para los afios 2017 y 2018 y a su vez incrementd la
tarifa general del impuesto a la renta a 34% para 2017 y 33% para
los afos siguientes creando una sobretasa al impuesto de renta y
complementarios de 6%y 4% para los afos gravables 2017y 2018,
respectivamente, aplicable esta Ultima a bases gravables de $800
millones en adelante.

Determinacion de valores razonables

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor
razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mer-
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cados activos se determina por referencia a los precios cotizados en

el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del mercado

(precio de compra para las posiciones largas y precio de venta para

las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en merca-
dos activos, el valor razonable se determina utilizando técnicas de
valoracion apropiadas a las circunstancias. Tales técnicas pueden
incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas que actten en condiciones
de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de
otros instrumentos financieros que sean esencialmente similares,
el andlisis de valores descontados de flujos de efectivo y otros mo-
delos de valoracion apropiados.

Para estimar los valores razonables, se han utilizado los siguien-
tes métodos y supuestos:
~» Los valores razonables del efectivo y las colocaciones a corto

plazo, los deudores comerciales, las cuentas por pagar comer-
ciales, y los otros pasivos corrientes, se aproximan a sus impor-
tes en libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto
plazo de estos instrumentos.

-» La Compania evalla las cuentas por cobrar y los préstamos a
largo plazo a tasa fija y variable, sobre la base de pardmetros
tales como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada
pais en particular, la solvencia del cliente y las caracteristicas
de riesgo del proyecto financiado. Sobre la base de esta eva-
luacién, se registran provisiones para contabilizar las pérdidas
esperadas sobre estas cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, los importes en libros de estas cuentas por
cobrar, netos de las provisiones, no son sustancialmente dife-
rentes a los valores razonables calculados.

-» Elvalor razonable de los titulos de deuda y las acciones con co-
tizacion se basa en los precios de cotizacion a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa. El valor razonable de las
acciones sin cotizacion, los préstamos bancarios, las obligacio-
nes por arrendamientos financieros y otros pasivos financieros
no corrientes, se estiman descontando los flujos de efectivo
futuros utilizando las tasas disponibles para deudas con condi-
ciones, riesgo de crédito y vencimientos similares.

Deterioro de activos con vidas ttiles definidas

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Com-
pania evalla si existe algun indicio de que un componente indivi-
dual o grupo de propiedades, planta y equipos y/o de activos in-
tangibles con vidas Utiles definidas pudiera estar deteriorado en su
valor. Si existe tal indicio, y la prueba anual de deterioro del valor
para un activo es entonces requerida, la Compania estima el impor-
te recuperable de ese activo. Elimporte recuperable de un activo es
elmayor importe entre el valor razonable menos los costos de venta
de ese activo, y su valor en uso. Ese importe recuperable se deter-
mina para un activo individual, salvo que ese activo individual no
genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos, en cuyo caso se toman
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los flujos de efectivo de la Compania de activos que conforman la
unidad generadora de efectivo a la cual pertenecen.

Cuando elimporte en libros de un activo individual o de una uni-
dad generadora de efectivo excede su importe recuperable, el acti-
vo individual, o en su caso la unidad generadora de efectivo, se con-
sidera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo individual o de una unidad
generadora de efectivo, los flujos de efectivo estimados se des-
cuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes
de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado
sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos de ese
activo individual, o en su caso, de la unidad generadora de efectivo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta las transacciones recientes del mercado,
si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de transacciones,
se utiliza un modelo de valoracion que resulte apropiado. Estos cal-
culos se verifican contra multiplos de valoracion, valores de cotiza-
cion de activos similares en mercados activos y otros indicadores
disponibles del valor razonable.

La Compania basa su célculo del deterioro del valor en presu-
puestos detallados y célculos de proyecciones que se confeccio-
nan por separado para cada una de las unidades generadoras de
efectivo de la Compania a las cuales se les asignan los activos indi-
viduales. Por lo general, los presupuestos y calculos de proyeccio-
nes cubren un periodo de cinco afos. Para los periodos de mayor
extension, se calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la
aplica a los flujos de efectivo futuros de las proyecciones a partir
del quinto afo.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las ope-
raciones continuadas, se reconocen en el estado de resultados en
aquellas categorias de gastos del estado de resultados que se co-
rrespondan con la funcién del activo deteriorado (generalmente en
el costo de ventas u otros gastos operativos).

Asi mismo, para esta clase de activos a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, se efectia una evaluacion sobre si
existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor re-
conocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese
tal indicio, la Compania efectia una estimacion del importe recu-
perable del activo individual o de la unidad generadora de efectivo,
segun corresponda.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente so-
lamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados
para determinar el importe recuperable del activo individual o de
la unidad generadora de efectivo, desde la ultima vez en que se
reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo o uni-
dad generadora de efectivo. La reversion se limita de manera tal
que el importe en libros del activo o unidad generadora de efectivo
no exceda su importe recuperable, ni exceda el importe en libros
que se hubiera determinado, neto de la depreciacién o amortiza-
cion correspondiente, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo o unidad generadora de efectivo
en periodos anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de

resultados en la misma linea en la que se reconocié previamente el
respectivo cargo por deterioro de valor (generalmente en el costo
de ventas u otros gastos operativos), salvo que el activo se conta-
bilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversion se trata de
manera similar a un incremento de revaluacién.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas
La Compania ha aplicado por vez primera algunas normas y modi-
ficaciones, las cuales son efectivas para los ejercicios anuales que
han empezado el 1de enero del 2016 o posteriormente.

La naturaleza y el impacto de cada nueva norma y modificacion
se describen a continuacién:

Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27: entidades
de inversion

Estas modificaciones, que se aplican retroactivamente (con ciertas
excepciones en la transicion), establecen una excepcion al reque-
rimiento de consolidar las entidades que cumplen la definicion de
entidades de inversién de acuerdo con la NIIF 10 Estados Finan-
cieros Consolidados. La excepcién de consolidar requiere que las
entidades de inversidn registren sus subsidiaras a valor razonable
con cambios en resultados. Estas modificaciones no han tenido im-
pacto para la Compania, dado que ninguna de las entidades de la
Compania esté clasificada como entidad de inversién de acuerdo
con la NIIF 10.

Modificaciones a la NIC 32: compensacion de activos
financieros y pasivos financieros

Estas modificaciones, que se aplican retroactivamente, aclaran el
significado de “cuando se posee un derecho legal aplicable para
compensar” y el criterio para determinar qué mecanismos de las
camaras de compensacion que no surgen de forma simulténea po-
drian cualificar para su compensacion. Estas modificaciones no han
tenido impacto para la Compania, dado que ninguna de las entida-
des de la Compania tiene acuerdos de compensacion.

Modificaciones a la NIC 39: novacion de derivados y
continuacion de la contabilidad de coberturas

Estas modificaciones, que se aplican retroactivamente, propor-
cionan exenciones que permiten continuar con la contabilidad de
coberturas cuando la novacion de un derivado, designado como
instrumento de cobertura, cumple con determinados criterios. Es-
tas modificaciones no tienen impacto en la Compania, dado que no
se han realizado novaciones de sus derivados durante el ejercicio
actual o los ejercicios anteriores.

CINIIF 21 Gravamenes
La CINIIF 27 aclara que una entidad ha de reconocer un pasivo por
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un gravamen cuando se lleva a cabo la actividad, definida en la le-
gislacion correspondiente, que conlleva el pago del mismo. Para los
gravamenes que son exigibles cuando se alcanza un importe deter-
minado, la interpretacidn aclara que no se debe registrar el pasivo
hasta que se alcance el limite fijado. La CINIIF 21 se aplica retroac-
tivamente. Esta interpretacion no tiene impacto en la Compania,
dado que en ejercicios anteriores se han aplicado los principios de
reconocimiento de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes, los cuales son consistentes con los requeri-
mientos de la CINIIF 21.

Mejoras anuales de las NIIF — Ciclo 2010-2012

En el ciclo anual de mejoras 2010-2012, el IASB emitié siete mo-
dificaciones a seis normas, las cuales incluyen una modificacion a
la NIIF 13 Valoracién del valor razonable. La modificacién a la NIIF
13 es inmediatamente efectiva, por lo que tiene que ser aplicada a
los ejercicios que comienzan el 1° de enero de 2016, y en las "Ba-
ses de conclusiones” se aclara que las cuentas a cobrar y a pagar
a corto plazo que no tengan tipo de interés pueden ser valoradas
por los importes de las facturas cuando el efecto del descuento sea
inmaterial. Esta modificacion a la NIIF 13 no tiene impacto en la
Compania.

Mejoras anuales de las NIIF — Ciclo 2011-2013

En el ciclo anual de mejoras 2011-2013, el IASB emitié cuatro mo-
dificaciones a cuatro normas, las cuales incluyen una modificacién
a la NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Esta modificacion a la NIIF 1es inmedia-
tamente efectiva, por lo que tiene que ser aplicada a los ejercicios
que comienzan el 1° de enero de 2016, y en las "Bases de conclusio-
nes" se aclara que una entidad puede elegir entre aplicar una nor-
ma en vigor o una nueva norma que todavia no es obligatoria, pero
que se puede aplicar anticipadamente, siempre que cada norma se
aplique consistentemente en los ejercicios que se presentan en los
primeros estados financieros de la sociedad. Esta modificacion a la
NIIF 1 no tiene impacto en la Compania, dado que la Compania no
adopta las NIIF por primera vez en este ejercicio.

Con fines ilustrativos, la Compania ha enumerado todos los des-
gloses de las nuevas normas, de las modificaciones a las normas y
de las interpretaciones que son efectivas desde el 1° de enero de
2016, independientemente de si estas tienen algin impacto en los
estados financieros de la Compania.

La Compania no ha incluido desgloses relacionados con las mo-
dificaciones a la NIC 36 Desgloses del Importe Recuperable para
los Activos No Financieros en el apartado anterior, dado que esta
modificacién fue adoptada anticipadamente por la Compania en el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.

En algunas jurisdicciones, la adopcién de las NIIF puede estar
sujeta a un proceso legal especifico (por ejemplo, Colombia). Por lo
tanto, en estas jurisdicciones, las fechas de entrada en vigor pueden
ser distintas a las fechas de entrada en vigor establecidas por el
IASB. Sin embargo, de acuerdo con la NIC 8.30, cuando una socie-
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dad presente unos estados financieros completos, todas las nuevas
normas e interpretaciones publicadas que no sean aplicadas toda-
via, deben ser desglosadas, independientemente de si el proceso
legal mencionado ha finalizado o no.

NORMAS DE CONTABILIDAD Y DE
INFORMACION FINANCIERA ACEPTADAS
EN COLOMBIA AUN NO VIGENTES

Normas emitidas no vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas pero no son
aplicables a la fecha de los presentes estados financieros son re-
veladas a continuacién. La compania adoptaréd esas normas en la
fecha en la que entren en vigencia, de acuerdo con los decretos
emitidos por las autoridades locales.

NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014 el IASB emitié la version final de la NIIF 9 Instru-
mentos financieros que reemplaza la NIC 39 "Instrumentos finan-
cieros: reconocimiento y medicion” y todas las versiones previas de
la NIIF 9. Esta norma hace parte del anexo del Decreto 2496 de
2015, modificado por el Decreto 2131 de 2016, con aplicabilidad
para los periodos que comiencen a partir del 1° de enero de 2018,
permitiendo su aplicacién anticipada.

La NIIF 9 incluye tres aspectos de la contabilidad de instrumen-
tos financieros: clasificacion y medicién, deterioro y contabilidad de
coberturas. La aplicacion retrospectiva es requerida pero la presen-
tacion de informacién comparativa no es obligatoria, excepto para
la contabilidad de coberturas, para la que los requerimientos son
aplicados prospectivamente, con algunas excepciones.

La Compania planea adoptar el nuevo estandar en la fecha
efectiva establecida y no reexpresaré la informacién comparativa.
Durante 2017, se ha ejecutado una evaluacion detallada acerca del
impacto de los tres aspectos incluidos en la NIIF 9. Esta evaluacion
estd basada en la informacién disponible actualmente y puede es-
tar sujeta a cambios como resultado de nueva informacion sopor-
tada y razonable, disponible durante el afio de aplicacion de la NIIF
9. En general, la compafia no espera impactos significativos en su
estado de situacion financiera.

a. Clasificacion y medicion
La Compania no prevé un impacto significativo en su estado de
situacion financiera por la aplicacion de los requerimientos de
clasificacion y medicion de la NIIF 9. Se espera continuar con la
medicion al valor razonable de todos los activos financieros que
a la fecha se miden al valor razonable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta
que se produce la entrada o salida de los flujos de efectivo con-
tractuales, correspondientes Unicamente a pagos de principal e
intereses. La Compania analizo las caracteristicas de los flujos de
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efectivo contractuales de estos instrumentos y concluyd que cum-
plen los criterios para la medicion al costo amortizado bajo NIIF 9.
Por tanto, la reclasificacion de estos instrumentos no es requerida.

b. Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Compania registre la pérdida crediticia
esperada para todos sus titulos de deuda, préstamos y cuentas
por cobrar ya sea durante el tiempo de vida del activo o por las
pérdidas crediticias esperadas en los siguientes 12 meses. La
Compania aplicara el enfoque simplificado y registrara las pér-
didas esperadas por el tiempo de vida del activo en todas sus
cuentas por cobrar. La Compania no espera impactos significa-
tivos en su estado de situacién financiera.

c. Otros ajustes

Ademas de los ajustes descritos arriba, con la adopcidn de la
NIIF 9, otras partidas de los estados financieros como los im-
puestos diferidos, activos mantenidos para la venta y pasivos
relacionados con ellas, inversiones en asociadas y acuerdos
conjuntos, serén ajustados seguin sea necesario. Las diferencias
en cambio en la conversion de operaciones del extranjero seran
también ajustadas.

NIIF 15 Ingresos de contratos firmados con clientes
La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y modificada en abril de
2016 por parte de la IASB. Esta norma fue incluida en el Decreto
2496 de 2015 y su enmienda fue incluida en el Decreto 2131 de
2016, con vigencia a partir del 1° de enero de 2018. La norma esta-
blece un modelo que consta de cinco pasos para contabilizar el in-
greso generado a partir de contratos firmados con clientes. Bajo la
NIIF 15, el ingreso estd reconocido por un monto que refleje la con-
traprestacion a que la entidad espera tener derecho, a cambio de
la prestacion de servicios o la transferencia de bienes a un cliente.

La nueva norma de ingresos reemplaza todos los requerimientos
establecidos actualmente para el reconocimiento de ingresos bajo
NIIF. Durante 2017, la Compania ejecutd una evaluacion preliminar
de la NIIF 15.

La Compania desarrolla su objeto social mediante la fabricacion
y comercializacion de textiles.

a. Ventade bienes

Para los contratos con clientes en los que se espera que la venta
de los productos textiles sea la Unica obligacion de desempeno,
la Compania no espera impacto en sus resultados tras la adop-
cion de la NIIF 15. Se espera que el reconocimiento del ingreso
ocurra en el punto en el que el control del activo es transferido
al cliente, generalmente en la entrega del mismo.

En la preparacion para la adopcion de la NIIF 15, la compaiia
considera lo siguiente:

- Consideracion variable

Algunos contratos con clientes otorgan un derecho a devo-

lucién, descuentos comerciales o devoluciones por volumen.
Actualmente, la Compania reconoce el ingreso de la venta de
los bienes medidos al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por cobrar, incluyendo sus devoluciones y descuen-
tos. Si el ingreso no puede ser medido de manera fiable, la
Compania difiere el reconocimiento de ese ingreso hasta que
la incertidumbre se resuelve. Tales disposiciones dan lugar a
la contraprestacion variable bajo NIIF 15, que sera requerido
estimar al inicio del contrato y actualizar posteriormente.

La NIIF 15 requiere que el estimado de la contraprestacion
variable esté limitado con el fin de prevenir un sobrereconoci-
miento de ingresos. La Compania espera que la aplicacion de
dicha limitacion resulte en un aumento del ingreso diferido en
comparacion al que se registraba bajo la norma actual.

- Derechos a devolucion

En los casos en los que un contrato con un cliente otorgue el
derecho a devolucién del bien dentro un periodo especifico, la
Compania actualmente registra este derecho usando la suma
de los importes de devolucion ponderados seguin su probabi-
lidad, similar al método de valor esperado, a aplicar bajo NIIF
15. De acuerdo con la politica contable actual, el monto del
ingreso relacionado con las devoluciones esperadas es diferi-
do y reconocido en el estado de situacién financiera dentro de
las cuentas por pagar, contra las cuentas del costo de ventas.
El valor inicial de los bienes que se espera sea devuelto estd
incluido dentro de los inventarios.

Bajo NIIF 15, debido a que los contratos permiten al cliente
la devolucién de los productos, la contraprestacion recibida por
parte del cliente es variable. La Compania ha decidido usar el
método del valor esperado para estimar los bienes que serén
devueltos teniendo en cuenta que este método predice de me-
jor manera el importe de la contraprestacion variable a la que la
Compania tendré derecho. La Compania aplica los requerimien-
tos de la NIIF 15 en la limitacién de las estimaciones de la con-
traprestacion variable para determinar el monto de dicha con-
traprestacion que puede incluirse en el precio de la transaccidn.

- Devoluciones por volumen
En el segmento textil, la Compania no maneja la modalidad de

devoluciones por volumen a sus clientes.

- Obligaciones por garantias
La Compania generalmente otorga garantias por telas defec-
tuosas a sus clientes, pero no ofrece garantias extendidas en
los contratos con sus clientes. Por esto, la mayoria de las ga-
rantias existentes son garantias de tipo seguro bajo NIIF 15,
las que continuaran siendo registradas con base en la NIC 37,
de acuerdo con la practica actual.

b. Prestacion de servicios

La Compania no ofrece servicios a los clientes.
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c. Equipo recibido de los clientes
La Compania no recibe ninguin tipo de equipos por parte de sus
clientes.

d. Anticipos recibidos de clientes

En general, la Compania recibe sélo anticipos de corto plazo por
parte de sus clientes. Estos anticipos son presentados como
parte de las cuentas por pagar, sin embargo, algunas veces la
compania puede recibir anticipos de largo plazo. Bajo la politi-
ca contable actual, la Compania presenta esos anticipos como
ingresos diferidos que hacen parte de los pasivos no corrientes
del estado de situacion financiera. No se calculan intereses so-
bre los anticipos de largo plazo bajo la politica actual.

Bajo NIIF 15, la Compania debe determinar si existe un com-
ponente financiero significativo en sus contratos, sin embargo,
la compania decidié usar la solucion préactica mencionada en la
NIIF 15, y no ajustara el importe que se ha comprometido como
contraprestacion para dar cuenta de los efectos de un compo-
nente de financiacién significativo de sus contratos, cuando la
Compania espera, al comienzo del contrato, que el periodo entre
el momento en que la compania transfiere un bien comprometi-
do con el cliente y el momento en que el cliente paga por ese bien
sea de un afo o menos. Por tanto, para anticipos de corto plazo,
la Compania no ajustara el monto de dichos anticipos aun cuan-
do el efecto del componente de financiacion sea significativo.

De acuerdo con la naturaleza de los bienes y el propésito de
los términos de pago, la Compania determind que para la gran
mayoria de los contratos en los que se pactan anticipos de largo
plazo con los clientes, los términos de pago seran estructurados
primordialmente por razones diferentes. Al servir de financia-
cion para la Compania, los anticipos serdn pactados con clientes
nuevos, asi como clientes con historias de pago tardio con el
fin de evitar incumplimientos en los pagos. Ademés, la exten-
sion del periodo transcurrido entre el pago del cliente por los
bienes y la transferencia de los mismos es relativamente corta.
Por tanto, la Compania concluyd que no hay un componente de
financiacion significativo en estos contratos.

e. Requerimientos de presentacion y revelacion
Los requerimientos de presentacion y revelacion de la nueva
norma son mas detallados que los contenidos en la norma an-
terior, sin embargo, para la Compania no hay mayor impacto
en los requerimientos de revelacion de la NIIF 15, dado que los
contratos no incluyen juicios por contraprestaciones variables,
garantias ni componente de financiacion.

f. Otros ajustes
Ademés de los ajustes mayores descritos anteriormente, con la
adopcion de la NIIF 15, otras partidas de los estados financieros
como los impuestos diferidos, activos mantenidos para la ventay
pasivos asociados con ellos, utilidades o pérdidas después de im-
puestos del afio por operaciones discontinuadas, inversiones en
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asociadas y acuerdos conjuntos, asi como la participacion en las
utilidades o pérdidas de dichas inversiones, se veran afectadas y
se ajustaran segun sea necesario. Las diferencias en cambio en la
conversion de operaciones extranjeras también serian ajustadas.

Los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIIF
15 son también aplicables al reconocimiento y medicién de cual-
quier ganancia o pérdida que se den en el retiro de activos no
financieros (como partidas de propiedad y equipo y activos in-
tangibles), en los casos en los que dichos retiros no pertenezcan
al giro de los negocios de la compania. Sin embargo, en la tran-
sicion, no se espera que el efecto de estos cambios sea material

para la Compania.

Enmiendas a la NIC 7 — Revelaciones

Esta enmienda se incluye en el anexo 1.2 al Decreto 2420 de 2015,
por medio del Decreto 2131 de 2016, con vigencia a partir del 1° de
enero de 2018. Hace parte de la iniciativa de revelaciones del IASB
y requiere que la compania revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar cambios en los pasivos
que surjan por actividades de financiacién, incluyendo cambios que
surjan o no de entradas o salidas de efectivo. En la aplicacion ini-
cial de la modificacion las companias no estarian obligadas a incluir
informacion comparativa de periodos anteriores. La aplicacion de
esta enmienda resultard en revelaciones adicionales en los estados
financieros de la Compania.

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas
no realizadas - Enmiendas a la NIC 12

Esta enmienda se incluye en el anexo 1.2 al Decreto 2420 de
2015, por medio del Decreto 2131 de 2016, con vigencia a partir
del 1° de enero de 2018. Esta modificacidn establece la necesidad
de una compania de considerar si las leyes tributarias restringen
las fuentes de ganancias fiscales contra las que se puedan cargar
las diferencias temporarias deducibles, ademas de brindar una guia
acerca de como una compania debe determinar sus ganancias fis-
cales futuras y explicar las circunstancias en las que la ganancia
fiscal puede incluir la recuperacion de ciertos activos por un valor
mayor al valor en libros.

Las companias deberén aplicar estas enmiendas de manera re-
trospectiva, sin embargo, en el momento de la aplicacion inicial de
esta enmienda, el cambio en el patrimonio de apertura del primer
periodo comparativo podria reconocerse en las utilidades reteni-
das de apertura (o en otro componente del patrimonio, segin sea
apropiado) sin distribuir el cambio entre las utilidades retenidas de
apertura y otros componentes del patrimonio. Si la Compania apli-
cara esta exencidn, debera revelar este hecho. Se espera que esta
enmienda no represente impacto alguno para la Compania.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida por el IASB en enero de 2016 y reemplaza la
NIC 17, la CINIIF 4, SIC 15 y SIC 27. Esta norma establece los prin-
cipios de reconocimiento, medicion, presentacion y revelacién de
arrendamientos y requiere a los arrendatarios contabilicen todos sus



Informe anual

arrendamientos bajo un mismo modelo de balance similar a la con-
tabilizacion bajo NIC 17 de los arrendamientos financieros. La norma
incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arren-
damiento de activos de bajo monto (por ejemplo, computadores per-
sonales) y arrendamientos de corto plazo (es decir, arrendamientos
con un término menor a 12 meses). Al inicio del arrendamiento, el
arrendatario reconocera un pasivo para el pago de los canones (pasi-
vo por arrendamiento) y un activo que representaria el derecho a usar
el activo subyacente durante el término del arrendamiento (derecho
de uso del activo). Los arrendatarios deberdn reconocer de manera
separada el gasto por intereses del pasivo por arrendamiento y el
gasto por depreciacion del derecho de uso.

Los arrendatarios deberan también remedir el pasivo por arren-
damiento a partir de la ocurrencia de ciertos eventos (por ejemplo,
un cambio en el término del arrendamiento, un cambio en los cano-
nes futuros como resultado de un cambio en el indice o tasa usada
para determinar dichos cénones). El arrendatario generalmente re-
conocera el monto de la remedicién del pasivo por arrendamiento
como un ajuste en el activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador bajo NIIF 16 no tiene modifica-
ciones sustanciales con respecto a la efectuada bajo NIC 17. Los
arrendadores continuaran clasificando todos sus arrendamientos
usando los mismos principios de clasificacion de la NIC 17, entre
arrendamientos financieros y operativos.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores
incluyan unas revelaciones mas extensas a las incluidas bajo NIC
17. Esta norma se incluye en el anexo 1.3 del Decreto 2420 de 2015,
por medio del Decreto 2170 de 2017, con vigencia a partir del 1° de
enero de 2019. La compania se encuentra evaluando el potencial
efecto de esta norma en sus estados financieros.

Transferencia de propiedades de inversion —

Enmiendas a la NIC 40

Estas enmiendas hacen algunas aclaraciones para los casos en los
que una compania debe transferir propiedades, incluyendo propie-
dades en construccion o propiedades de inversion. Estas enmiendas
establecen que un cambio en uso se presenta cuando la propiedad
empieza a cumplir o deja de cumplir la definicion de propiedad de
inversion y existe evidencia de dicho cambio. Un simple cambio en
la intencién de uso de la propiedad por parte de la Administracion
no constituye evidencia de un cambio en uso. Las companias deben
aplicar las enmiendas de manera prospectiva sobre los cambios en
uso que ocurran a partir del periodo en que se empiecen a aplicar
estas enmiendas. Las companias deberan reevaluar la clasificacion
de la propiedad mantenida a esa fechayy, si aplica, reclasificarla para
reflejar las condiciones existentes en ese momento. Esta enmienda
se incluye en el anexo 1.3 del Decreto 2420 de 2015, por medio del
Decreto 2170 de 2017, con vigencia a partir del 1° de enero de 2019.
La compafia aplicard las enmiendas cuando sean efectivas, sin em-
bargo, teniendo en cuenta que la companfia actualmente estd en
linea con estas aclaraciones, no se espera que éstas tengan efecto
sobre sus estados financieros.

Mejoras anuales 2014 — 2016 (emitidas en diciembre

de 2016)

Estas mejoras se incluyen en el anexo 1.3 del Decreto 2420 de
2015, por medio del Decreto 2170 de 2017, con vigencia a partir del
1° de enero de 2019, e incluyen:

NIIF 1"Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera" —

Eliminacion de las exenciones de corto plazo para
adoptantes por primera vez

Las exenciones de corto plazo incluidas en los paragrafos E3 — E7
de la NIIF 1 fueron eliminadas debido a que ya cumplieron su pro-
posito. Esta enmienda no ha sido introducida en el marco contable
colombiano por medio de decreto alguno a la fechay no es aplicable
a la compania.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Acuerdos Conjuntos”
- Aclaraciones acerca de que la medicion de las
participadas al valor razonable con cambios en resultados
debe efectuarse por cada una de las inversiones

Estas enmiendas aclaran lo siguiente:

-» Una compania que es una organizacion de capital de riesgo u
otra entidad calificada, puede elegir en el reconocimiento ini-
cial de cada una de las inversiones, medir sus inversiones en
asociadas y acuerdos conjuntos al valor razonable con cambios
en resultados.

-» Si una entidad, que no es una entidad de inversion, tiene un
interés en una asociada o acuerdo conjunto que, si es una enti-
dad de inversidn, la entidad puede, en la aplicacion del método
de participacion patrimonial, elegir acumular la medicion al va-
lor razonable aplicada por esta entidad de inversion a sus aso-
ciadas o acuerdos conjuntos. Esta eleccion se hace de manera
separada para cada inversion, en la fecha méas cercana entre la
fecha en que la entidad de inversion es reconocida inicialmen-
te, la fecha en la que la asociada o acuerdo conjunto se con-
vierte en entidad de inversion y la fecha en la que entidad de
inversion asociada o acuerdo conjunto se convierte en matriz.

Estas enmiendas deben ser aplicadas de manera retrospectiva y
no han sido introducidas en el marco contable colombiano por me-
dio de decreto alguno a la fecha. Estas enmiendas no son aplicables

a la Compania.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera

y contraprestaciones anticipadas

Esta interpretacion aclara que la determinacion de la tasa de cam-
bio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, ingreso o gas-
to (o parte de ellos) en la baja de los activos o pasivos no monetarios
relacionados con la contraprestacion anticipada, la fecha de la tran-
saccion en la fecha en la que una entidad inicialmente reconoce el
mencionado activo o pasivo no financiero como resultado del pago
anticipado. Si existen multiples pagos por anticipado, sean recibi-
dos o entregados, las companias deberan determinar la fecha de
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transaccién para cada uno de esos pagos. Las companias pueden
aplicar estas enmiendas retrospectivamente o podria aplicarla de
manera prospectiva para todos los activos, ingresos y gastos en su
alcance, que fueron reconocidos a partir de:

i. Elinicio de periodo en el que la compafia aplique la interpreta-

cion por primera vez, o
ii. El inicio del periodo anterior, presentado como informacién

comparativa en los estados financieros del periodo en el que

aplique por primera vez esta interpretacion.

Esta interpretacion no ha sido introducida en el marco contable
colombiano por medio de decreto alguno a la fecha. Teniendo en
cuenta que la practica actual de la Compania se encuentra en linea
con esta interpretacion, la Compafia no espera ningun efecto de
ésta en sus estados financieros.

CINIIF 23 Incertidumbre frente a los tratamientos

del impuesto a las ganancias

La interpretacion trata la contabilidad de impuesto a las ganan-
cias en los casos en los que los tratamientos fiscales incluyen in-
certidumbres que afectan la aplicacion de la NIC 12 y no aplica a
impuestos que estan fuera del alcance de esta NIC, ni incluye re-
querimientos especificos relacionados con intereses y sanciones

NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO

EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La interpretacion

trata lo siguiente:

-» Cuando la entidad considera tratamientos fiscales inciertos de
manera separada.

-» Los supuestos efectuados por la entidad acerca del examen de
los tratamientos fiscales por parte de las autoridades corres-
pondientes.

-» Lamanera en que la entidad determina la utilidad fiscal (o pér-
dida fiscal), bases fiscales, pérdidas o créditos fiscales no utili-
zados, y tarifas fiscales.

-» La manera en que la entidad considera los cambios en hechos
y circunstancias.

Una compania debe determinar si evalia cada tratamiento in-
cierto por separado o agrupados, debiendo utilizar el enfoque que
mejor predice la resolucion de las incertidumbres.

Esta interpretacion no ha sido introducida en el marco contable co-
lombiano por medio de decreto alguno a la fecha. Teniendo en cuenta
que la compania opera en un ambiente de impuestos complejo, la
aplicacion de esta interpretacion podré afectar sus estados financie-
ros y revelaciones. Adicionalmente, la compania deberd establecer
procesos y procedimientos para obtener la informacion que sea nece-
saria para aplicar esta interpretacion de manera oportuna.

El efectivo y equivalentes de efectivo esta representado por recursos de liquidez inmediata que comprenden el disponible en caja, depdsi-

tos en bancos y otras inversiones de alta liquidez.

El siguiente es el detalle que comprende el efectivo:

Bancos
Equivalentes de efectivo*
Fondos
Caja
Cuentas de ahorro
Total

*

5,962 4,938
2,349 2,989
167 204
27 103

8 22
8,513 8,256

Al 31 de diciembre los equivalentes de efectivo son cuentas a la vista que corresponden a un patrimonio auténomo de inversiones en

cartera colectiva de $1.077 (2016 $568), Cartera colectiva corredores Davivienda $4 (2016 $21), cartera colectiva Fiducoldex 2017 $8
(2016 $6) y cartera colectiva Patrimonio Auténomo Fiducolombia $1.260 (2016 $2.394).

Los saldos restringidos corresponden a patrimonios auténomos por $3.692 (2016 $4.839) y a cuentas bancarias por $569 (2016 $645).
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NOTA 6

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle que comprende las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

2017
Deterioro Deterioro
Costo Costo
7)
Clientes (1) 85,719 (5.676) 80,043 96,421 (4,904) 91,517
Deudores varios (2) 15,595 (397) 15,204 15,166 (422) 14,744
Cuentas por cobrar a empleados (3) 51 (39) 472 460 - 460
Ingresos por cobrar (4) 170,173 (8,022) 162,151 811 (8,015) 96
Otros (5) 30 - 30 893 - 893
Préstamos a particulares (6) 143 (140) 3 178 (178) -
Reclamaciones - - - 3 - 3
Total 272,17 (14,268) 257,903 121,232 (13,519) 107,713
Porcién corriente 119,391 105,717
Porcion no corriente 138,512 1,996
(1) Elsaldo de esta cuenta estd conformado por lo siguiente:

Clientes 2017 2016
Nacionales 59,429 68,596
Exterior 26,290 27,825

Subtotal 85,719 96,421
Deterioro clientes (7) (5,676) (4,904)

Total 80,043 91,517

(2) Elsaldo de esta cuenta esta conformado por lo siguiente:

Deudores varios 2017 2016
Documentos por cobrar a no clientes* 14,642 14,341
Cuentas por cobrar a exaccionistas 634 634
Otros 319 191

Subtotal 15,595 15,166
Deterioro deudores varios (7) (397 (422)

Total 15,204 14,744

* Incluye el saldo por cobrar a Textiles Konkord por $12.870 (2016 $12.870) que se origind el 1° de diciembre de 2005 con la venta de
un terreno ubicado en el municipio de Sibaté, Cundinamarca, a la empresa Konkord S. A., seguin consta en la escritura publica nu-
mero 4493. Mediante la sentencia recibida el 17 de agosto de 2016, la Corte Suprema de Justicia declara la resolucién del contrato
de compraventa celebrado entre Fabricato S. A. y Textiles Konkord S. A. por incumplimiento de la parte compradora como resultado
de la demanda civil ordinaria interpuesta por Fabricato S. A. a Textiles Konkord S. A., cuenta por cobrar a extrabajadores en espera
de resolucion $1.354 (2016 $1.337) y otros por $418 (2016 $134).
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(3) El saldo de esta cuenta esté conformado por lo siguiente:
Cuentas por cobrar a empleados 2017 2016
Vivienda 278 312
Otros 170 105
Calamidad doméstica 63 43
Subtotal 51 460
Deterioro ingresos por cobrar (7) (39) -
Total 472 460

Las tasas de las cuentas por cobrar a los empleados son las siguientes:

Calamidad 6.17%
Administrativo 1718%
Vivienda convencional Ley 50 mayor rango 8.34%
Vivienda convencional Ley 50 menor rango 6.17%
Vivienda convencional retroactivo mayor rango 10.43%
Vivienda convencional retroactivo menor rango 719%
Vivienda administrativo 14.98%
Educacion pregrado 17.18%
Educacién posgrado 14.98%

(4) El saldo de esta cuenta esta conformado por lo siguiente:

*

Ingresos por cobrar 2017 2016
Venta derechos fiduciarios* 162,102 -
Intereses 7,995 7,995
Otros 76 116

Subtotal 170,173 8111
Deterioro ingresos por cobrar (7) (8,022) (8,015)

Total 162,151 96

EL 9 de junio de 2017, Fabricato cedié a titulo de compraventa a favor de la sociedad Promotora Entremares S. A. S., el cien por
ciento (100%) de los derechos fiduciarios y obligaciones correlativas a ellos, derechos y obligaciones que le corresponden en virtud
de su calidad de Fideicomitente y Beneficiario del P.A. lote Pantex del cual es vocera Alianza Fiduciaria S. A., derechos que a la fecha
corresponden al setenta por ciento (70%) del total de los derechos del mencionado Patrimonio Auténomo, como soporte de dicha
transaccion se elabord la factura de venta 7367 por un valor de $162.102. El precio que Promotora Entremares S. A. S. se obliga
a pagar a Fabricato S. A. por la cesidn del setenta por ciento (70%) de los derechos fiduciarios en el P.A. lote Pantex, es un precio
determinable equivalente a un porcentaje de los ingresos por ventas de los inmuebles que integran los distintos proyectos, porcen-
taje que es diferente segun la tipologia de cada proyecto; los porcentajes serdn pagaderos en la medida en la que efectivamente
se reciban esos ingresos. No obstante ser el precio un valor determinable, éste se estima en la suma de $162.500 millones, el cual
serd ajustado de conformidad con la realidad de la colocacidn de las unidades inmobiliarias del proyecto. La clasificacion de este
instrumento financiero conforme a la IFRS 9 esté a valor razonable a través de resultados considerando que la Compania espera re-
cibir los flujos contractuales y dichos flujos contractuales dependen de factores (valor de la unidad inmobiliaria, plazos, condiciones
macroecondmicas, puntos de equilibrio) diferentes a una tasa de interés.
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9017
(5) Elsaldo de esta cuenta esta conformado por lo siguiente:

Otros 2017 2016
Anticipos a proveedores* 30 667
Uniones temporales - 226

Total 30 893

* Corresponde a los anticipos realizados a proveedores por montajes, traslados y adecuaciones en ferias o proyectos y remodelacio-

nes en las instalaciones de la empresa.

(6) El saldo de esta cuenta esta conformado por lo siguiente:

Préstamos a particulares 2017 2016
Con garantia personal 143 178
Subtotal 143 178
Deterioro préstamos a particulares (7) (140) (178)
Total S -

(7) Elsaldo total del deterioro para las diferentes cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, comprende lo siguiente:

Saldo final 31 de diciembre 2015 (24,998)
Provision (Nota 24) (1,695)
Castigos de cartera (1,975)
Recuperacion (Nota 24) 15,149

Saldo final 31 de diciembre 2016 (13,519)
Provision (Nota 24) (1,300)
Castigos de cartera 14
Recuperacion (Nota 24) 437

Saldo final 31 de diciembre 2017 (14,268)

La composicion por edades del saldo de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31de diciembre 2017
Vencidas Vencidas  Vencidas
Tipo de deudor Sinvencer de1a180 de181a amasde Deterioro

dias 360dias 360 dias
Clientes 70,846 3,035 160 1,678 (5.676) 80,043
Deudores varios 2,725 - - 12,870 (391) 15,204
Cuentas por cobrar a empleados 511 - - - (39) 472
Ingresos por cobrar 162,116 35 1 8,021 (8,022) 162,151
Otros 30 - - - - 30
Préstamos a particulares 32 3 28 80 (140) 3
Total 236,260 3,073 189 32,649 (14,268) 257,903
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31 de diciembre 2016

Vencidas Vencidas Vencidas

Tipo de deudor Sinvencer de1a180 del181a amasde Deterioro
dias 360dias 360 dias
Clientes 79,084 6,074 182 1,081 (4,904) 91,517
Deudores varios 2,296 - - 12,870 (422) 14,744
Cuentas por cobrar a empleados 460 - - - - 460
Ingresos por cobrar 38 52 12 8,009 (8,015) 96
Otros 893 - - - - 893
Préstamos a particulares 31 - 1 146 (178) -
Reclamaciones 3 - - - - 3
Total 82,805 6,126 195 32,106 (13,519) 107,713

El saldo de la cartera en garantia es de $14.011 (2016 $17.997). Las condiciones para que esté en garantia se dan por medio de un encargo

fiduciario.

NOTA7

INVENTARIOS

El siguiente es el detalle que comprende los inventarios:

2017 2016

Productos terminados 41,640 52,289
Productos en proceso 24,267 28,845
Materias primas 15,203 20,676
Materiales, repuestos y accesorios 6,987 6,904
Otros 1,051 89
Anticipos 914 2,498
Inventarios en transito 870 6,216
Total 90,932 117,517

El detalle del movimiento de la provision del inventario en 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016

Saldo inicial (2,526) (4,128)
Rebaja del valor del inventario (12,388) (10,300)
Castigos de inventario 1127 2,400
Reversion de la rebaja del inventario* 9,889 9,502

Saldo final (3,898) (2,526)

* Laventa de inventario con deterioro genera reversion del Valor Neto Realizable (VNR).

Los inventarios pignorados como garantias de pasivos son de $18.615 (2016 $8.588). Las condiciones para que estos inventarios estén en
garantia se da por medio de Certificados de Depdsito de Mercancia (CDM) o bonos de prenda.
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NOTA 8

ACTIVOS POR IMPUESTOS

El siguiente es el detalle que comprende los activos por impuestos:

Sobrantes en liquidacién privada de impuestos 5,568 7,757
Anticipo de impuesto de industria y comercio 303 46
Industria y comercio 115 107
Otros 2 -
Total 5,988 7,910

NOTA9

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARALAVENTA, PROPIEDADES,
PLANTAY EQUIPOS Y PROPIEDADES DE INVERSION

Activos clasificados como mantenidos para la venta
El siguiente es el detalle que comprende los activos disponibles para la venta:

—
S
>
P

Magquinaria y equipo

Saldo final a diciembre 2015 23 23
Bajas (23) (23)
Saldo final a diciembre 2016 - -
Bajas - -

Saldo final a diciembre 2017 - -

Propiedades de Inversion
El siguiente es el detalle que comprende las propiedades de inversion:

y edificaciones

Saldo final a diciembre 2015 18,335 3,193 21,528
Adiciones y traslados (18,291) - (18,291)
Depreciacion - (44) (44)

Saldo final a diciembre 2016 44 3,149 3,193
Depreciacion - (44) (44)

Saldo final a diciembre 2017 44 3,105 3,149
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Propiedades, plantay equipos
El siguiente es el detalle que comprende las propiedades, planta y equipos:

Construcciones Maquinaria Equipode Equipo de Fl?ta y
Terrenos e . ; o h equipo de
y edificaciones y equipo oficina computo
transporte
Saldo final a diciembre 2015 245,095 46,851 131,994 199 162 147 424,448
Adiciones y traslados - 1,021 36,706 23 768 460 38,978
Ventas - - (634) - (107) - (735)
Bajas - - (1,594) - - (203) (1,797)
Depreciacion - (1462) (12,728) (D) (197) (149) (14,597)
Saldo final a diciembre 2016 245,095 46,410 153,744 161 632 255 446,297
Adiciones y traslados - 3,158 2184 - 664 - 6,006
Bajas - - (907) - 2) - (903)
Depreciacion - (1,538) (13,957) (58) (243) (103) (15,893)
Saldo final a diciembre 2017 245,095 48,030 141,076 103 1,051 152 435,507

El cargo a resultados por la depreciacion del periodo de las propiedades, planta y equipo y las propiedades de inversién ascendio a $15.936
(2016 $14.776).
Al 31 de diciembre existian propiedades, planta y equipos con restricciones o gravdmenes, garantizando obligaciones financieras asf:

Tipo de Obligacion 2017 2016

Construcciones, terrenos y edificaciones Financiera 273,014 274,226
Maquinaria y equipo Financiera 16,879 21,474
Total 289,893 295,700

Las condiciones para que estos activos estén en garantia se da por medio de hipotecas y un contrato de prendas de garantia (ver Nota
13 - garantia).
El efecto de la utilidad o pérdida por venta o retiro de los activos clasificados como mantenidos para la venta, propiedades, planta y

equipos y propiedades de inversion en el estado de resultados, es el siguiente (ver Nota 25):

2017
Efecto en resultados Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida
Activos clasificados como mantenidos para . . . . (23) (23)
laventa
Propiedades, planta y equipos 165 (902) (737) 799 (1,687) (888)
Total 165 (902) (737) 799 (1,710) (917)

La Compania cuenta con pélizas de seguros para los bienes inmuebles y la maquinaria.
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NOTA10

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre las inversiones en subordinadas comprendian lo siguiente:

Ndmero y 2017
. () -
de acciones Costo Deterioro  Total Deterioro
Alianza Fiduciaria S.A. - PA - 10000 18,291 - 18291 18,291 - 18291
Fibratolima
Textiles del Rio S.A.5. en 12,417998 10000 17,873 - 1873 24,449 - 24,449
Reestructuracion
Fabricato del Ecuador S.A. 2432286 9997 6613  (6613) . 6613  (6613) .
Fabridor" en liquidacion*
Fabricato Textiles C.A.
"Fabritexca" liquidada en - - - - - 7,322 (7.322) -
diciembre 2017
Alianza Fiduciaria S.A. ) ) ) } ) 87272 ) 87272

Fideicomisos - PA Pantex

Fabricato del Perd S.A.C.

liqguidada en marzo 2017 ) ) ) ) ) 1040 (1040) )

Diversificacion Industrial de San

Pedro liquidada en marzo 2017 ) ) ) - - 50 (50) -

Total 42777 (6,613) 36164 145037 (15025) 130,012

* AL 31 de diciembre no se efectué método de participacion con estas filiales debido a que la Compania las tiene cien por ciento (100%)

deterioradas.

Los movimientos del afo en los saldos de inversiones en subsidiarias se resumen a continuacién:

Saldo Métodode  ~POrtes©
il Incremento participacion dlsn"nr'\ucmnes
adicionales
Alianza Fiduciaria S.A. Fideicomisos - PA Pantex 87,272 - (172) (87,100) -
Textiles del Rio S.A.S. en Reestructuracion 24,449 - (6,576) - 17,873
Alianza Fiduciaria S.A. - PA Fibratolima 18,291 - - - 18,291
Total 130,012 - (6,748) (87,100) 36,164
7 Aportes o
.S?lfjo Incremento Me.tc?do de disr:inuciones
inicial participacion adicionales
Textiles del Rio S.A.S. en Reestructuracion 24175 - (985) 1,259 24,449
Fabrisedas liquidada en julio 2016 3,864 - (43) (3,821) -
Alianza Fiduciaria S.A. - PA Fibratolima - 18,291 - - 18,291
Alianza Fiduciaria S.A. Fideicomisos - PA Pantex 87284 - (453) 447 87,272
Total 115,323 18,291 (1,481) (2,121) 130,012
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La fecha de constitucién y domicilio social de las Companias subordinadas es el siguiente:

Fecha Const. Domicilio

Fabrisedas liquidada en julio 2016 4/11/88 Cali, Valle del Cauca
Diversificacion Industrial de San Pedro liquidada en marzo 2017 9/3179 San Pedro, Antioquia
Fabricato del Perd S.A.C. "Fabripert" liquidada en marzo 2017 5/31/10 Lima, Pert

Fabricato del Ecuador S.A. "Fabridor" en liquidacion 1/29/93 Quito, Ecuador
Fabricato Textiles C.A. "Fabritexca" liquidada en diciembre 2017 3/23/92 Caracas, Venezuela
Textiles del Rio S.A.S. en reestructuracion 9/28/70 Rionegro, Antioquia
Comercializadora los Colores S.A.S. liquidada en agosto 2016 12/19/64 Medellin, Antioquia
Alianza Fiduciaria Patrimonio Auténomo - Pantex (derechos vendidos) 6/1/15 Medellin, Antioquia
Alianza Fiduciaria Patrimonio Autéonomo - Fibratolima 1217116 Medellin, Antioquia

Las cifras que se presentan a continuacion fueron tomadas de los estados financieros de las companias subordinadas al 31 de diciembre,

certificados o dictaminados con sujecidn a lo prescrito por las normas legales vigentes aplicables para cada una de las compafias:

Activos Pasivos Patrimonio HERUELD

Neto
Textiles del Rio S.A.S. en reestructuracion 40,691 22,818 17,873 (6,575)
Alianza Fiduciaria Patrimonio Auténomo - Fibratolima 18,291 - 18,291 -
Fabricato del Ecuador S.A. "Fabridor" en liquidacion 818 7813 (6,995) (724)
Total 59,800 30,631 29,169 (7,299)

Activos Pasivos Patrimonio Resultado
Neto

Alian;a Fiduciaria Patrimonio Auténomo - Pantex (derechos 124,696 ) 124,696 (648)
vendidos)

Textiles del Rio S.A.S. en reestructuracion 41,387 16,938 24,449 275

Fabrisedas S.A. liquidada en julio 2016 18,291 - 18,291 (2)

Fabricato Textiles C.A. "Fabritexca" liquidada en diciembre 2017 2142 24,286 (22144) (46)

Fabricato del Ecuador S.A. "Fabridor" en liquidacion 1,290 7,589 (6,299) (158)

Fabricato del Perti S.A.C. "Fabriperd" liquidada en marzo 2017 425 9,755 (9,330) 60

Diversificacion Industrial de San Pedro liquidada en marzo 2017 15 455 (440) (6)

Total 188,246 59,023 129,223 (525)

NOTAT

IMPUESTOS

El detalle del impuesto de renta diferido es el siguiente:

2017 2016

Impuesto diferido activo (1) 48,252 75,228
Impuesto diferido pasivo (2) (59,896) (79,455)
Impuesto diferido pasivo, neto (11,644) (4,227)

VAl
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(1) Elsiguiente es el detalle que corresponde al saldo de los impuestos diferidos activos:

Créditos fiscales 29,565 57792
Calculos actuariales ORI 9,473 6,425
Otros activos y pasivos 8,970 10,790
Activos fijos 244 221
Total 48,252 75,228

(2) Elsiguiente es el detalle que corresponde al saldo de los impuestos diferidos pasivos:

Activos fijos 57,701 58,969
Otros activos y pasivos 2,006 20,297
Calculos actuariales ORI 189 189
Total 59,896 79,455

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Activos y pasivos por impuestos corrientes
El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes:

Sobrantes en liquidacién privada de impuestos 5,568 7,757
Anticipo de impuesto de industria y comercio 303 46
Industria y comercio 115 107
Otros 2 -
Total 5,988 7,910
Impuesto sobre las ventas por pagar 2,838 3,702
Impuesto predial 423 16
Retencion en la fuente 98 533
Obligaciones fiscales industria y comercio 16 -
Industria y comercio 2 2
Impuesto a las ventas retenido (36) 191
Total 3,341 4,444

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta e impuesto diferido por el periodo de doce meses terminado el 31 de di-
ciembre de 2017 y de 2016, respectivamente, son los siguientes:

Impuesto de renta (3,079) (2,103)
Impuesto diferido (10,465) 5,489
Impuesto CREE = (1,202)
Total (13,544) 2,184

Estado de otros resultados integrales

2017 2016
Impuesto diferido sobre pérdidas actuariales por planes de beneficios definidos 3,048 5,853
3,048 5,853
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La conciliacién de la tasa efectiva de tributacion de la Compania aplicable por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente, es la siguiente:

2017 2016

Utilidad (pérdida) antes del impuesto sobre la renta por operaciones continuadas 7,098 (3,029)
Total 7,098 (3,029)

A continuacion, se detalla la conciliacion del patrimonio y el impuesto a la equidad CREE:

Conciliacion patrimonio liquido 2017 2016
Patrimonio contable NCIF 531,465 544,098
Diferencia en utilidad FISCAL después de impuestos por cambio en politica contable 80,346 (23,4M)
Reclasificaciones cuentas patrimoniales 172,313 275,033
Modificacion de activos y pasivos (165,828) (165,828)
Patrimonio contable FISCAL 618,296 629,892
Mas:

Diferencia costo contable y fiscal de inversiones 4,677 3,394
Diferencia en provision de cartera 16,212 49146
Mayor valor fiscal derechos fiduciarios - 24,773
Reajuste fiscal de activos 9,877 9,877
Mayor valor diferidos fiscales 692 3,809
Caélculo actuarial 15,278 826
Provisiones de activos 5,040 14,256
Provisiones de pasivos 8,986 13,791
Otros 2,821 1157
63,583 121,029

Menos:
Depreciacion diferida fiscal 7,419 9125
Impuestos diferidos 700 (2121)
Valorizaciones 409,167 494,664
417,286 501,668
Patrimonio liquido 264,593 249,253
Conciliacion Renta para la Equidad CREE 2017 2016
Base gravable COLGAAP - 8,331
Tasa impositiva - 9%
- 750
Sobretasa 452
- 1,202
Ajuste del impuesto ano anterior - -
Impuesto sobre la Renta para la Equidad CREE - 1,202
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Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2017y 2016
son los siguientes:

Conciliacion Renta liquida 2017 2016
Utilidad (Pérdida) contable NCIF antes de impuestos 7,098 (3,029)
Diferencia en utilidad FISCAL antes de impuestos por cambio en politica contable 94,652 (18,826)
Utilidad (pérdida) FISCAL antes de impuestos 101,750 (21,855)
Mas ingresos fiscales adicionales :
Ingresos intereses presuntivos 96 297
Ingreso por recuperacion de deducciones - provision cartera 16 80
Ingreso por reintegro deduccion del 40% activos productivos - 1
12 378
Mas gastos no deducibles:
Provisiones 6,229 5932
Impuestos 878 1,245
Retiro de activos 180 130
Gravamen a los movimientos financieros 881 844
Otros 19,476 5,321
27,644 13,472
Menos ingresos no gravados:
Dividendos no gravados 206 175
Utilidad en venta de activos 24,736 205
Otros 29,801 15,195
54,743 15,575
Menos compensacion con créditos fiscales 66,945 -
Total Renta (pérdida) liquida 7,818 (23,580)
Renta presuntiva 7,767 8,331
Total Renta liquida gravable 7,818 8,331
Tasa impositiva 34% 25%
Sobretasa 6% 0%
Impuesto sobre la renta corriente 3,079 2,083
Ganancia ocasional 205
Tasa impositiva 10% 10%
Impuesto sobre la ganancia ocasional - 21
Impuesto sobre la Renta 3,079 2,103

Impuesto a las ganancias diferido
El activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferidos se compone de los siguientes conceptos:

Estado de Situacion Estado de Resultados Otros Resultado
Financiera del periodo Integral

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Activos fijos (57,457) (58,749) 1,290 4,698 - -
Otros activos y pasivos 6,964 (9,506) 16,471 (14,524) - -
Créditos fiscales 29,565 57,792 (28,226) 15,315 - -
Célculos actuariales ORI 9,284 6,236 - 3,048 5,853
Total impuesto diferido (11,644) (4,227) (10,465) 5,489 3,048 5,853
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Elmovimiento del activo/pasivo neto por elimpuesto a las ganancias diferido correspondiente a los ejercicios finalizados el 31de diciembre
de 2017y 2016, fue el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio (4,227) (15,570)
(Gasto) Ingreso reconocido en el resultado de operaciones continuadas (10,465) 5,489
(Gasto) Ingreso reconocido en el otro resultado integral 3,048 5,853
Saldo al cierre del ejercicio (11,644) (4,227)

El saldo activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido reconociendo en otros resultados integrales del ejercicio finalizado el

31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

2017

(Pérdidas) ganancias actuariales por planes de beneficios definidos

Impuesto diferido activo reconocido

Base Impuesto diferido Total
28132 33% 9,284
28,132 9,284

La entidad decidié reconocer el monto anterior, toda vez que cuenta con evidencia convincente que permite la realizacién del impuesto

diferido activo en periodos futuros y apoya su reconocimiento.

Impuesto diferidos activos no reconocidos

La Compania no reconoce impuesto diferido activo sobre las diferencias temporarias originadas en las inversiones que tiene en subsidia-

rias, dado que no se tienen expectativas futuras de venta por lo cual es probable que la diferencia no se revierta en un futuro previsible.

Las diferencias temporarias que no generan impuesto son:

Diferencias temporarias por Inversiones en subsidiarias*

7154
7154

578
578

*  Esta diferencia generard un impuesto diferido pasivo, porque el valor fiscal es superior al valor en libros para estas inversiones.

Provisiones, pasivos contingentes del impuesto a las

ganancias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios
que se encuentran abiertas para revision de las autoridades tribu-
tarias son las siguientes:

Periodo Renta (pérdida) Liquida

2012 (43,432)
2013 (54,735)
2014 M,877)
2015 7,037
2016 (23,0M)

Del proceso de revision de las declaraciones del impuesto sobre la
renta y complementarios no se esperan comentarios y/o ajustes por
parte de las autoridades tributarias que impliquen un mayor pago
de impuestos.

Firmeza de las declaraciones del impuesto

sobre larentay CREE

Las declaraciones de impuestos de 2012 a 2015 pueden ser revisa-
das por las autoridades de impuestos dentro de los 5 afos siguien-
tes a la fecha de presentacion y/o correccion y la del afno gravable
2016 puede ser revisada dentro de los 12 afos siguientes, conside-
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rando que las declaraciones presentaron pérdidas fiscales o en ellas
se compensaron pérdidas de anos anteriores; en opinién de la Ad-
ministracion, en el evento que ello ocurra, no se esperan diferencias
significativas que impliquen la modificacion delimpuesto liquidado,
ni la imposicion de sanciones que conlleven el reconocimiento de
contingencias en los estados financieros.

A partir del ano 2017, el término general de firmeza de las de-
claraciones tributarias sera de 3 afnos a partir de la fecha de su
vencimiento o a partir de la fecha de su presentacién, cuando estas
hayan sido presentadas de forma extemporanea. Respecto de las
declaraciones de precios de transferencia, el término de su firmeza
serd de 6 anos.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten
saldos a favor, el término de firmeza sera de 3 anos, desde la fecha
de la presentacion de la solicitud de devolucién o compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se
compensen pérdidas fiscales, quedaran en firme a los 6 afos con-
tados a partir de la fecha de su presentacidn.

Respecto de aquellas declaraciones en las que se liquiden pérdi-
das fiscales, el término de firmeza sera de 12 anos y si las pérdidas
se compensan en los ultimos 2 afos, de los 12 permitidos, su tér-
mino de firmeza se extendera hasta 3 anos mas, desde el afio de su

compensacion.
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Cambio en tarifas del impuesto sobre la renta

A partir de 2013 se cred el impuesto sobre la renta para la equidad
(CREE). Este impuesto se calculd hasta el 31 de diciembre de 2016
con base en los ingresos brutos obtenidos, menos los ingresos no
constitutivos de renta, costos, deducciones, rentas exentas y ga-
nancias ocasionales a una tarifa de 9%.

La Ley 1739 de 2014 establecié una sobretasa al impuesto a la
renta CREE progresiva y temporal desde el afo 2015 empezando
con 5%y para 2016 6%, aplicable a bases gravables de $800 mi-
llones en adelante.

La Ley 1819 de 2016 elimind el impuesto CREE y la sobretasa al
impuesto CREE para los afios 2017 y 2018 y a su vez incrementd la
tarifa general del impuesto a la renta a 34% para 2017 y 33% para
los afos siguientes creando una sobretasa al impuesto de renta y
complementarios de 6% y 4% para los afos gravables 2017y 2018,
respectivamente, aplicable esta Ultima a bases gravables de $800
millones en adelante.

OTROS ASPECTOS

Impuesto a los dividendos

Sobre las utilidades generadas a partir del ano 2017, aplicard a las
sociedades y entidades extranjeras el nuevo impuesto a los dividendos.

La tarifa de este impuesto sera de 5%. De otra parte, el dividendo
gravado con elimpuesto sobre la renta tendra una tarifa de 35%. En
este escenario, el impuesto a los dividendos de 5% aplicara sobre el
monto de la distribucion gravada, una vez el mismo se haya dismi-
nuido con el impuesto sobre la renta a la tarifa de 35%.

Para personas naturales residentes fiscales en Colombia, el im-
puesto a los dividendos tendra una tarifa méxima de 10% que re-
caerd sobre los dividendos no gravados y de 35% respecto a los
dividendos distribuidos como gravados.

Renta presuntiva

La renta liquida del contribuyente no puede ser inferior a 3% de su
patrimonio liquido, en el ultimo dia del ejercicio gravable inmediata-
mente anterior. A partir del ano 2017 seré de 3.5%.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Precios de transferencia

Los contribuyentes delimpuesto de renta que celebren operaciones
convinculados econdmicos o partes relacionadas del exterior, estan
obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta,
sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones,
sus activos y pasivos, considerando para estas operaciones los pre-
cios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operacio-
nes comparables con o entre no vinculados econdmicamente.

La Administracién de la Compania adelanta la actualizacién del
estudio de precios de transferencia, exigido por disposiciones tri-
butarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vincula-
dos econémicos del exterior se efectuaron a valores de mercado
durante 2017. Para este proposito la Compania presentara una de-
claracion informativa y tendré disponible el referido estudio para
finales de julio de 2018. El incumplimiento del régimen de precios
de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un mayor
impuesto sobre la renta; sin embargo, la Gerencia y sus asesores
son de la opinidn que el estudio serd concluido oportunamente y no
arrojara cambios significativos a la base utilizada para la determina-
cion de la provision del impuesto sobre la renta de 2017.

Impuesto sobre las ventas

A partir del afo gravable 2017, la tarifa general del impuesto sobre
las ventas es de diecinueve por ciento (19%) y una tarifa diferencial
de 5%, para algunos bienes y servicios de conformidad con el arti-
culo 184 y 185 de la Ley 1819 de 2016.

A partir del afo gravable 2017, el hecho generador del IVA se am-
plid a la venta de bienes en general, la venta o concesion de intangi-
bles relacionados con la propiedad industrial, y a la prestacion de ser-
vicios en Colombia, o desde el exterior, salvo exclusiones expresas de
la norma, de conformidad con el articulo 173 de la Ley 1819 de 2016.

A partir del ano gravable 2017, los periodos de declaraciones y
pagos de IVA seran bimestral y cuatrimestralmente, de conformi-
dad con el articulo 600 de la Ley 1819 de 2016.

La Ley 1819 en su articulo 194 senalé que los periodos para so-
licitar descontables, seré de tres periodos bimestrales inmediata-
mente siguientes al periodo de su causacion.

El siguiente es el detalle que corresponde al saldo de los otros activos financieros:

2017 2016

Fiducia en administracion - Patrimonio Auténomo (1)
Otras inversiones (2)
Otros activos financieros (3)

Total

Porcién corriente

Porcion no corriente

1,299 1,299
1126 1,201
4 210
2,429 2,710
4 210
2,425 2,500
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(1) Las inversiones de la fiducia en administracién como Patrimonio Auténomo corresponden a lo siguiente:

Numero 2017
de acciones Costo Deterioro  Total Costo Deterioro  Total
Enka de Colombia 154,059,736 13184  (11,885) 1,299 13184 (1,885) 1,299
Total 13184  (11,885) 1,299 13184  (11,885) 1,299

(2) Las otras inversiones corresponden a lo siguiente:

Numero
%

de acciones

Costo

2017

Deterioro  Total Costo  Deterioro

Promotora Nacional de

Zonas Francas S.A. 63,826,441 16.77 1125 - 1125 1125 - 1125
Comencionmde Medelln 250000 03¢ & (@ - 2 @ -
Confecciones Toval S.A. 16,333,560 3.08 16 (16) - 16 (16) -
Setas Colombianas S.A. - - - - - 75 - 75
Coltejer S.A. : = 30 (29) 1 30 (29) 1
Total 1,253 (127) 1,126 1,328 (127) 1,201

(3) Corresponde a Certificados de Reembolso Tributario (CERT) que no tienen fecha de vencimiento.

NOTA13

PASIVOS FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras:

2017 2016

Bancos nacionales (1) 85,183 75,338
Obligaciones en leasing (2) 13,028 556
Bancos del exterior 7825 7,869
Ley 550 381 423
Total 106,417 84,186
Porcion corriente 74,394 58,451
Porcién no corriente 32,023 25,735

(1) La variacion corresponde a nuevas obligaciones adquiridas en-
tre 1° de eneroy el 31 de diciembre de 2017 con Colpatriay Ban-
colombia.

(2) Corresponde a la financiacion por leasing con Bancoldex y Ban-
co de Occidente para planes de inversion en maquinaria.

Las obligaciones con Colpatria incluyen las siguientes condiciones:
(1) La relacién del total de las obligaciones financieras / EBITDA,
debera ser:
a. Menor o igual a 6.5 veces a corte de junio de cada afo de
vigencia del crédito.
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b. Menor o igual a 2.5 veces a corte de diciembre de cada afo
de vigencia del crédito.
(2) Elindicador Ratio de cobertura de deudas deberé ser:
a. Mayor o igual a 0.9 veces a corte de junio de cada afo de
vigencia del crédito.
b. Mayor o igual a 1.75 veces a corte de diciembre de cada afo
de vigencia del crédito.

-» Para el célculo de esta condicién financiera. El deudor (Fabri-
cato S. A.) deberd usar la férmula EBITDA / Intereses + porcién
corriente de la deuda largo plazo.
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-» ELEBITDA debera corresponder a la Utilidad operacional + de- Las anteriores condiciones financieras tendréan una medicion y
preciaciones + amortizaciones. revision semestral y deberan calcularse con base en los estados fi-

-» Losintereses deberédn corresponder a los gastos financieros de  nancieros del deudor con corte a los meses de junio y diciembre de
los intereses financieros. cada afo de la vigencia del crédito.

-» La porcion corriente de la deuda a largo plazo corresponde a la El detalle, las tasas y los vencimientos de los pasivos financieros

parte principal de una obligacién que debe ser pagada dentro  son los siguientes:
del afo de la fecha del balance.

Cadigo Fecha REEE

Proveedor Obligacién Tnfiefiall V‘?"Ci' i ; Garantia Corto Largo Saldo Corto Largo
miento plazo plazo total plazo plazo

Obligaciones financieras

Banco E021105000 11/29/16 2/28/177  0.00% 4.78% Hipoteca F1 2,239 - 2239 2259 - 2,259
Colpatria E051200023 11/2116  2/21/17 0.00% 4.78% Hipoteca F1 5,624 - 5624 5670 - 5670
I'?/‘\Ejtibanca N021400001 12/14/16 2/114/17  12.40% 11.80% Hipoteca F1 3,410 - 3410 3410 - 3410
N021400002 12/14/16 2/14/177  12.40% 11.80% Hipoteca F1 5,262 - 5262 5262 - 5262
N031400636 12/9/16  2/9/17  12.40% 11.80% Hipoteca F1 4127 - 4127 4027 4127

N031600180 3/30/16 3/30/21 15.68% 14.65% Hipoteca F1 2329 8010 10339 1,321 10,312 11,633
N031641050 3/18/16  3/18/21 14.55% 13.67% Hipoteca F1 2,518 11,902 14,420 1,831 14,649 16,480

NO71702494 10/4117 12/4117  9.08% 873% HipotecaF1 3,000 - 3000

28,509 19,912 48,421 23,880 24,961 48,841

Patrimonio  NO31600794 3/23/16 3/17/17 15.48% 14.48%  Cartera 3,921 - 3921 392 - 3921
Auténomo  N041600799 4/14/16  4/7/17  14.94% 14.01%  Cartera 1,000 - 1000 1000 - 1,000
Eg‘;;'tan”: NO41600804 4/2216 4/17117 14.94% 14.01%  Cartera 1,079 - 1079 1079 - 1079
PMOTI26780 V5/12  1/5/17  11.64% 11.06%  Cartera - . . 17 - 17
PMOTI26781 171312 1137177  1164% 11.06%  Cartera § - - 29 - 29
PMO5126790 5/4/12  1/4/17  11.62% 11.04%  Cartera - - - 24 . 24
PM09121023 8/21/12 82117  T110% 10.57%  Cartera - . - 18 124 142

6,000 - 6000 6088 124 6212

Bancode  NO21700001 2/13/17 2/13/18  9.30% 8.93% N/A 31 - 31 - - -
Occidente  NQ21700002 2/10/17 2/1018  9.86% 9.44% N/A 42 . 42 . - -
NOB16000TI 6/24/16 6/24/17 13.38% 12.62% Maquinaria . . - 513 - 5113
NOG1600010 6/15/16 6/15/17 13.38% 12.62% Maquinaria . . - 2032 - 2032
N121600001 121716  3//17  13.38% 12.62% Maquinaria - . - 389 - 389

73 - 73 7,534 - 7534

Bancolombia N021673942 2/12/16 2/12/17 13.52% 12.75%  Firma - - - 302 - 302
SA. NO21673999 2/12/16 2/12/17 13.52% 1275%  Firma . - . 70 . 70
NO91660381 9/2/16  9/2/17  12.21% 11.58%  Cartera - - - 3750 - 3750
NO91660403 9/8/16 9/8/17  12.21% T11.58%  Cartera - - - 3750 - 3750
NO91660561 9/27/16 9/27/17 12.33% T11.68%  Cartera - - - 3750 - 3750

N121661001 12/116 12/117  1210% T11.48%  Cartera . . - 2,500 - 2500

N121661231 12/28/16 12/28/17 12.56% 11.89%  Cartera - - - 1,000 - 1,000

NOT1761282 11017 11018  9.86% 9.44%  Cartera 208 - 208 . . -
NO21761689 2/13/177 2/13/18  9.53% 913%  Firma 72 . 72 . . .
NO21761692 2/13/17 2/1318  9.53% 913%  Firma 314 - 34 . . :
NO21761868 2/28/17 2/28/18  9.25% 888%  Cartera 250 - 250 . . -
NO31761974 2/28/17 2/28/18  9.02% 867%  Cartera 550 - 550 - - -
NO31761975 2/28/17 2/28/18  9.02% 867%  Cartera 550 - 550 . . -
NO31761976 2/28/17 2/28/18  9.02% 867%  Cartera 150 - 150 . - .
NO41762194 4/10/17 4/10/18  9.02% 867%  Cartera 467 - 467 : ; .
NO41762281 4/21/17 4/2118  8.80% 8.46%  Cartera 500 - 500 - - -
NO41762282 4/21/177 4/2118  8.80% 846%  Cartera 495 - 495 - - -
NO51762619 5/25/17 5/25/18 8.80% 846%  Cartera 250 - 250 - : .
NOG1762474 6/2/17 6/218  8.80% 8.46% Factura Ejercito 900 - 900 . . .
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BTG Pactual

Bursétiles
Ganadero

Servicios
Generales
Suramericana
Leasing
Bancoldex
Banco de la
Republica
Fiduciaria
Bancolombia

Inversiones
S&F S.A.

Otros

Subtotal
obligaciones
financieras

N061762734
N061762811
N061762894
N071762957
N071763033
N071763182
N081763306
N091763605
N091763716
N091763793
N101763868
N101763954
N121715304
N121764346
N121764451
R021200001

CDMC12183
CDMC12270
CDMC12597
CDMC126M

CDMC12615
CDMC12618
CDMC12700
CDMC12787

CDM12607
CDM12608
CDM126082
CDM126083

NO71762914

N121600002

L5502N6022

L550T1NO0O10

L5501NI005

6/9/17
6/16/17
6/29/17

71617
7N317
712817
8/10/17

9/8/17
9/18/17
9/29/17

10/10/17
10/18/17
12/28/17

12777

121417

10/24/16

111516
7817
812117
8/9/17
8/M/17
91917

10/10/17

713117
713117
8/118
8/3/17

6/15/16

121116

11/7/00

11/7/00

5/7113
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6/9/18
6/16/18
6/29/18
716118
71318
7128118
8/10/18
9/8/18
9/18/18
9/29/18
10/10/18
10/18/18
12/28/18
12/7118
12114118

412417
5/15/17
/9118
1/26/18
2/218
2/6/18
3/1218
4/2118

1/4118
1418
14118
17418

41517

61117

/7120

11/7/20

/7120

8.80%
8.80%
8.80%
9.69%
9.47%
8.91%
8.91%
8.52%
8.80%
8.58%
8.70%
8.70%
9.47%
8.80%
8.80%
0.00%

13.00%
13.00%
13.00%
13.00%
13.00%
13.00%
13.00%
13.00%

16.10%
16.11%
16.10%
16.10%

17.32%

17.57%

0.00%

0.00%

0.00%

04

8.46% Factura Ejercito
8.46% Factura Ejercito
8.46% Factura Ejercito

9.29%
9.08%
8.57%
8.57%
8.21%
8.46%
8.26%
8.37%
8.37%
9.08%
8.46%
8.46%
0.00%

12.54%
12.54%
12.54%
12.54%
12.54%
12.54%
12.54%
12.54%

15.40%
15.41%
15.40%
15.40%

16.08%

16.29%
0.00%
0.00%

0.00%
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Cartera
Cartera
Cartera
Cartera
Cartera
Cartera
Cartera
Cartera
Cartera
Cartera
Cartera
Cartera
N/A

CDMs
CDMs
CDMs
CDMs
CDMs
CDMs
CDMs
CDMs

FAG
FAG

FAG
FAG

Firma

Cartera

500 -
500 -
800 -
817 -
782 -
1015 -
933 -
495 -
1725 -
750 -
2,083 -
2,992 -
1414 -
9,200 -
1214 -

29,926 =

1,063 -
1,507 -
563 -
1,998 -
773 -
1,018 -
6,922 -
500 -
50 -

10 -
440 -
1,000 -

706 -

- 254

42 85

748 339

73178 20,251

500 -
500 -
800 -
817 -
782 -
1015 -
933 -
495 -
1725 -
750 -
2,083 -
2,992 -
1,414 -
9,200 -
1214 -

29,926 15124
- 1252

- 1730
1,063 -
1,507 -
563 -
1,998 -
773 -
1,018 -
6,922 2,382
500 -
50 -

10 -
440 -
1,000 =

706 744

- 2,443
254 -
127 42

- 1

1,087 3,230

93,429 58,238

- 157124
- 1252
- 1130

381 3,611

25,466 83,704
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Feccha

ve'nci- Garantia Corto Largo Saldo Corto Largo
miento @ plazo plazo total plazo plazo

Cadigo Fecha

UL Obligacion inicial

Arrendamientos financieros

Bancode  NO31626034 2/10/16 2/10/19  12.91% 12.20% N/A 43 7 50 39 52 91
Occidente  NOG1612076  5/27/16  5/27/19  4.59% 4.49% N/A 13 6 19 31 - 31
NO61612083 5/27/16  5/27/21 12.56% 11.89% N/A 14 37 51 64 - 64
NOG1612809 6/21/16 6/21/21  4.59% 4.49% N/A 13 8 21 7 27 34
NO61612810 6/21/16 6/21/21 12.56% 11.89% N/A 15 M 56 15 54 69
NO81613617 8/20/16 8/20M19  4.83% 4.73% N/A 26 18 44 25 42 67
NO81613640 8/20/16 8/20/21 12.91% 12.20% N/A 13 39 52 14 51 65

N111614617  11/8/16  11/8/21 12.56% 11.89% N/A 10 37 47 12 43 55
NO51717612  5/24/17 5/24/22 10.48% 10.01% N/A 10 41 51 - - -
NO51717647 5/18/17 5/18/20  2.93% 2.89% N/A 12 18 30 - - -

NO6171419  6/23/17 6/23/23 10.12% 5.01% N/A 628 7583 821 - - -
NO71719087 7/18/17 7/18/22 10.48% 10.01% N/A 9 44 53 - - -
NO71719092 7/18/17 7/18/20  2.59% 2.56% N/A 12 22 34 - - -

N121721783  12/27117 12/27/22  9.25% 8.88% N/A 64 255 319 - - -

882 8156 9,038 207 269 476

é;%‘ig;‘;ggla NOB1725700 6/30/17 1/1/22  1418% 13.34%  Cartera 338 3616 3954 - - -
?::rfgggico —  0.00% 0.00% @) W 6 - 6
Subtotal arrendamientos financieros 1,216 11,772 12,988 213 269 482
Total Obligaciones 74,394 32,023 106,417 58,451 25,735 84,186

Los vencimientos en los plazos de los Leasing y demés obligaciones son los siguientes:

2017 2016

Un afo 76,499 55,165
Dos afos 13 -
Tres anos 445 189
Cuatro afos 24,986 424
Cinco anos 4,374 28,408
Total 106,417 84,186
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NOTA14

BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS

El siguiente es el detalle de las obligaciones laborales y las provisiones por beneficios a empleados:

2017 2016

Pensiones de jubilacion* 125,728 122,030
Bonificacion diferida 8,268 2,595
Bonificacion por desemperio 3,000 3,900
Cesantias por pagar con retroactividad 2,826 4,029
Cesantias por pagar sin retroactividad 2,849 3184
Prima de antigliedad 1909 2,207
Salarios por pagar 1,457 1,310
Vacaciones 828 1,053
Prima de vacaciones 304 (89)
Intereses sobre cesantias 342 379
Seguro por muerte de trabajador 168 177
Total 147,679 140,775
Porcién corriente 27,613 24,417
Porcién no corriente 120,066 116,358

*  Corresponde al beneficio que tienen empleados por jubilaciones y rentas de supervivencia en aplicacién de la legislacidon colombiana,

que no estan cubiertas por el sistema de pensiones del Estado colombiano o tenian al menos 10 afios de servicio antes del primero de
enero de 1967, las cuales fueron valoradas bajo los lineamientos de la NIC 19.

El siguiente es el detalle de los beneficios laborales de largo plazo valoradas mediante técnicas actuariales:

Sl o Costodel  Pagosdurante  (Ganancias) ¢\, g
Financiero servicio Pérdidas

Pensiones de jubilacion 122,030 7,498 - (13,035) 9,235 125,728
Retroactivo de Cesantias 4,029 - 840 (1,659) (384) 2,826
Prima de Antigtiedad 2,207 125 31 (454) - 1,909
Bonificacion diferida 2,595 70 - (3,533) 9136 8,268
Seguro de vida 177 - - (9) - 168
131,038 7,693 871 (18,690) 17,987 138,899

Costo Costo del (Ganancias)

SO Financiero servicio Pérdidas DIl

Pensiones de jubilacion 109,665 7,564 - (12,936) 17,737 122,030
Retroactivo de Cesantias 3,805 - 890 (676) 10 4,029
Prima de Antigliedad 2,256 145 81 (360) 85 2,207
Bonificacion diferida 3193 - - (1,874) 1,276 2,595
Seguro de vida 190 - - (13) - 177
119,109 7,709 971 (15,859) 19,108 131,038

Las variables consideradas para la determinacién de la obligacién por pensiones de jubilacién son las siguientes:

2017 2016

Método de costo: Articulo 2 del decreto 2984 de agosto 2009 Si Si
Tasa de interes técnico 6.22% 6.89%
Tasa de reajuste pensional 3.50% 3.50%
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Las variables consideradas para la determinacion de la obligacion por retroactividad de cesantias, prima de servicios y bonificacion diferida

son las siguientes:

Método de costo: Unidad de crédito proyectada Si Si
Tasa de descuento (nominal) entre 510% - 6,02% 6,50% - 7,66%
Incremento salarial (nominal) 5.20% 6.90%
Inflacién del costo de vida 4.20% 5.75%

Las diferencias entre el calculo bajo NIC 19 y el Decreto 1625 de 2016 son las siguientes:

NIC19 DECRETO 1625

Tasa de descuento 6.22% 0.00%
Incremento salarial 3.50% 5.74%
Tasa de interés técnico 2.63% 4.80%

Pasivo pensional segun NIC 19 125,728 122,030
Pasivo pensional seguin Decreto 1625 de 2016 109,018 110,559
Variacion 16,710 11,471

Anélisis de sensibilidad
El calculo de las obligaciones por pensiones de jubilacién, cesantias con retroactividad, bonificacion diferida y prima de antigliedad es
sensible a los supuestos mencionados.

La siguiente tabla resume cémo el impacto de las obligaciones al final del periodo habria aumentado (disminuido) como resultado de un

cambio en los respectivos supuestos:

Sensibilidad al cambio de la tasa de descuento Tasa de descuento ool actl{a! it % de variacion
beneficios

Pensiones de jubilacién

Estudio actual 6.22% 125,728

Incremento del 1% 6.28% 125159 -0.45%
Disminucion del 1% 6.16% 126,302 0.46%
Cesantias con retroactividad

Estudio actual 5.30% 1,701

Incremento del 1% 5.35% 1,699 -0.12%
Disminucion del 1% 5.25% 1,703 0.12%
Bonificacion diferida

Estudio actual 510% 8,261

Incremento del 1% 515% 8,256 -0.06%
Disminucion del 1% 5.05% 8,267 0.06%
Primas de antigiiedad

Estudio actual 6.02% 1,909

Incremento del 1% 6.08% 1904 -0.27%
Disminucién del 1% 5.96% 1914 0.27%
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Sensibilidad al cambio en la inflacién Tasa de descuento vt actl{a! el % de variacion
beneficios

Pensiones de jubilacion

Estudio actual 3.50% 125,728

Incremento del 1% 3.54% 126,078 0.28%
Disminucion del 1% 3.47% 125,379 -0.28%
Cesantias con retroactividad

Estudio actual 3.50% 1,701

Incremento del 1% 3.54% 1,708 0.36%
Disminucion del 1% 3.47% 1,695 -0.36%
Bonificacién diferida

Estudio actual 4.30% 8,261

Incremento del 1% 4.34% 8,268 0.07%
Disminucion del 1% 4.26% 8,255 -0.07%
Primas de antigiiedad

Estudio actual 3.50% 1,909

Incremento del 1% 3.54% 1,912 0.13%
Disminucién del 1% 3.47% 1,907 -013%

NOTA15

PROVISIONES, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

La Compania registra mensualmente provisiones derivadas de eventos pasados que se pueden estimar confiablemente. Tal es el caso de

los procesos laborales, civiles y otros.

El siguiente es el detalle del saldo de otras provisiones:

2017 2016

Procesos laborales (1) 3,688 1,996
Otras provisiones (2) 1,868 2,727
Procesos civiles - 1,322
Total 5,556 6,045
Porcién corriente 518 1,358
Porcién no corriente 5,038 4,687

(1) Corresponde a procesos laborales de la Compania que se encuentran en la jurisdiccién laboral que actualmente cursan en los despa-
chos judiciales y obedecen en su gran mayoria a la expedicion del Decreto 2025 de 2011y al cambio jurisprudencial sobre la operacién
de las mismas y su capacidad de contratar con terceros.

(2) El saldo corresponde al proceso legal y provision por vertimiento Empresas Publicas de Medellin por $1.618 (2016 $1.751), provisién
obligaciones por liquidacion de filiales $0 (2016 $258), provision por estudio del cierre de la Mina Hullera $250 (2016 $350) y otras
provisiones $0 (2016 $368).
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NOTA16

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar:

2017 2016

Proveedores nacionales* 20,617 16,997
Proveedores del exterior* 11041 16,787
Anticipos y avances recibidos 7952 7,798
Costos y gastos por pagar 5,418 5,856
Retenciones y aportes de némina 1071 1192
Cuentas por pagar en ley 550 514 539
Servicios publicos 370 262
Proveedores ley 550 234 251
Ingresos recibidos para terceros 82 64
Acreedores varios 31 569
Contratistas 16 n
Total 47,446 50,326
Porcién corriente 40,845 41,272
Porcién no corriente 6,601 9,054

* La composicion por edades del saldo de los proveedores nacionales y del exterior es la siguiente:

31 de diciembre 2017
T e Sin vencer Vencidas'de1 a Vencidas d’e 181 Vencidas a'més
180 dias a 360 dias de 360 dias
Proveedores nacionales 12,813 7778 - 26 20,617
Proveedores del exterior 11,057 84 - - 11141
Total 23,870 7,862 - 26 31,758

31 de diciembre 2016
T e Sin vencer Vencidas'de1 a Vencidas d’e 181 Vencidas a'més
180 dias a 360 dias de 360 dias
Proveedores nacionales 12,51 4,458 - 28 16,997
Proveedores del exterior 16,101 676 - 10 16,787
Total 28,612 5134 - 38 33,784

NOTA17

PASIVOS POR IMPUESTOS

El siguiente es el detalle de los pasivos por impuestos:

2017 2016

Impuesto sobre las ventas por pagar 2,838 3,702
Impuesto predial 423 16
Retencion en la fuente 98 533
Obligaciones fiscales industria y comercio 16 -
Industria y comercio 2 2
Impuesto a las ventas retenido (36) 191
Total 3,341 4,444
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CUENTAS POR COBRARY POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar a partes relacionadas:

2017 2016

Textiles del Rio S.A.S. en reestructuracion 9,754 7742
Fabricato del Ecuador Fabridor S.A. en liquidacion 2,008 1,750
Diversificacion Industrial de San Pedro S.A. liquidada en marzo 2017 - 2
Total 11,762 9,494
Porcién corriente 2,008 1,750
Porcion no corriente 9,754 7744

La Companiia otorga préstamos a sus filiales con el fin de que ellas atiendan diversos compromisos de orden laboral y tributario; depen-

diendo de ello se definen las condiciones de los desembolsos.

Estos préstamos fueron otorgados a plazos entre 1y 36 meses y las tasas de interés fluctian entre 9% y 12%, en algunos casos no se

liquidan intereses, considerando que son de menor cuantia y plazos cortos.

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar a partes relacionadas:

2017 2016

Fabricato Textiles Fabritexca C.A. Liquidada en diciembre 2017
Total

PATRIMONIO

El capital autorizado de la Compania estd representado por
13.500.000.000 de acciones con un valor nominal de $4 pesos
colombianos cada una, de las cuales se encuentran suscritas y
pagadas 9.201.848.397 acciones para un capital de $36.807 para
2017y 2016.

El saldo de superavit de capital en 2017y 2016 es de $207.194.

Reservas

Se registran como reservas las apropiaciones autorizadas por la
Asamblea General de Accionistas, con cargo a los resultados del
ano para el cumplimiento de disposiciones legales o para cubrir los
planes de expansién o necesidades de financiamiento.

Elsaldo total de las reservas a diciembre 2017y 2016 es de $25.669.

Las disposiciones legales que contemplan la constitucion de reser-
vas aplicables a la Compania son las siguientes:
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- 332
= 332

Reserva legal

La Compania esta obligada a apropiar, como reserva legal, el 10%
de sus ganancias netas anuales, hasta que el saldo de la reserva sea
equivalente a 50% del capital suscrito, siempre que la Compania no
presente pérdidas acumuladas por amortizar. La reserva legal no es
distribuible antes de la liquidacion de la Compania y debe utilizar-
se para absorber o reducir pérdidas. Son de libre disposicion por la
Asamblea de Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del
50% antes mencionado.

Reserva por disposiciones fiscales

Esta reserva se constituy6 para obtener deducciones tributarias
por depreciacion en exceso de depreciaciones contabilizadas, se-
gun disposiciones legales (Articulo 130 del Estatuto Tributario); en
la medida en que las depreciaciones fiscales excedan las contables,
se debe constituir una reserva de 70% de dichos excesos.
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Ganancias acumuladas
El saldo de las ganancias acumuladas es el siguiente:

Pérdida de ejercicios anteriores (247,580) (246,735)
Cambio en politica contable NCIF:
Reclasificacion de cuentas patrimoniales por adopcién de NIIF 700,466 700,466
Modificacion de activos y pasivos por adopcion de NIIF (165,828) (165,828)
Subtotal * 534,638 534,638
Ganancias acumuladas 287,058 287,903

*

De acuerdo con el numeral 1.2 de la Circular Externa 036 de diciembre 12 de 2014, las diferencias netas positivas que se generen en
la aplicacion por primera vez de las NCIF no podran ser distribuidas para enjugar pérdidas, realizar procesos de capitalizacion, repartir
utilidades y/o dividendos, o ser reconocidas como reservas; solo se podra disponer de las mismas cuando se hayan realizado de manera
efectiva.

NOTA 20

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El saldo de los ingresos de actividades ordinarias comprende:

2017 2016

Ventas nacionales (1) 237,366 311,528
Ventas del exterior (2) 100,166 74,230
Total 337,532 385,758

(1) Las ventas nacionales corresponden a lo siguiente:

Ventas 244,306 319,428
Descuentos (97) -
Rebaja por calidad (949) (745)
Devolucién en ventas (5,894) (7155)
Total 237,366 311,528

(2) Las ventas del exterior corresponden a lo siguiente:

Ventas 103,339 77,290
Rebaja por calidad (17151) (1,369)
Devolucién en ventas (2,022) (1,697)
Total 100,166 74,230
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COSTO DE LA MERCANCIA VENDIDA

El detalle de los costos de la mercancia vendida es el siguiente:

Costo 321143 338,899
Rebaja del valor del inventario (VNR) 12,388 10,300
Recuperacién del valor del inventario (VNR) (9,889) (9,502)
Total 323,642 339,697

GASTOS DE DISTRIBUCION, ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los gastos de distribucion, de administracion y ventas es el siguiente:

Diversos (1)

Honorarios (2)

Servicios (3)

Impuestos

Seguros

Contribuciones y afiliaciones

Depreciacion

Mantenimiento y reparaciones

Gastos de viaje

Arrendamientos

Gastos legales

Adecuacion e instalacion
Subtotal

Gastos de distribucion (4)
Total

(1) Los gastos diversos corresponden a comisiones $1.189 (2016
$1.359), gastos de software $491 (2016 $384), muestrasy pro-
ductos propios $326 (2016 $411), ferias y eventos $669 (2016
$236) y otros $735 (2016 $661).

(2) Corresponde al saldo por honorarios en asesoria juridica $1.374
(2016 $519), asesoria técnica $295 (2016 $664) y otros por
$711 (2016 $548).
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2017 2016
3,410 3,051
2,380 1,731
2,792 2,728
2,263 1,992
1,016 864
706 653
431 408
373 281
447 619
221 225
89 105

5 n
14,133 12,668
3,006 3,380
17139 16,048

(3) Los gastos por servicios estdn compuestos por servicios de pro-
duccion fijos $649 (2016 $744), publicidad, propaganda y pro-
mocién $564 (2016 $643), aseo y vigilancia $614 (2016 $533),
servicios de terceros $328 (2016 $224) y otros $637 (2016
$584).

(4) Corresponde al saldo de las cuentas de transporte, fletes y aca-

rreo.
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GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle del saldo de los gastos por beneficios a empleados es el siguiente:

2017 2016

Sueldos 8,568 8,711
Aportes fondos de pensiones y/o cesantias 1177 1199
Auxilios 828 870
Cesantias 664 664
Primas extralegales 627 661
Prima de servicios 563 588
Vacaciones 512 503
Aportes a cajas de compensacion 340 349
Aportes EPS 264 248
Comisiones 233 342
Aportes ARL 156 166
Otros 120 mn7
Intereses sobre cesantias 88 97
Aportes ICBF 81 83
Bonificaciones 63 3,904
SENA 54 55
Indemnizaciones laborales - 103
Total 14,338 18,660

(PERDIDAS) GANANCIAS POR DETERIORO DE VALOR

El detalle de las (pérdidas) ganancias por deterioro de valor es el siguiente:

2017 2016

Recuperacién de deudores (Nota 6)* 437 15149
Deterioro de propiedades, planta y equipo (148) -
Deterioro de deudores (Nota 6) (1,300) (1,695)
Total (1,011) 13,454

* Lavariacion corresponde a la recuperacion por el deterioro del saldo por cobrar a Textiles Konkord $0 (2016 $12.870) que se origind el 1°

de diciembre de 2005 con la venta de un terreno ubicado en el municipio de Sibaté, Cundinamarca, a la empresa Konkord S. A., segtin
consta en la escritura publica nimero 4493. Mediante la sentencia recibida el 17 de agosto de 2016, la Corte Suprema de Justicia de-
clara la resolucion del contrato de compraventa celebrado entre Fabricato S. A. y Textiles Konkord S. A. por incumplimiento de la parte
compradora como resultado de la demanda civil ordinaria interpuesta por Fabricato S. A. a Textiles Konkord S. A. y otras $437 (2016
$2.279).
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OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS

El detalle de otros ingresos es el siguiente:

2017 2016

Otras ventas (1) 4,787 4,371
Recuperacion de provisiones (2) 1,713 1,256
Arrendamientos (3) 1,586 2,502
Reintegro otros costos y gastos 934 2,648
Diversos 670 1,808
Dividendos y/o participaciones 206 175
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos (Nota 9) 165 799
Indemnizaciones 93 359
Venta inversiones - 390
Otras recuperaciones - 8
Total 10,154 14,316

El detalle de otros gastos es el siguiente:

2017 2016

Gastos diversos (4) 27,539 20,077
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo (Nota 9) 902 1,710
Pérdida en venta de inversiones 63 -
Total 28,504 21,787

(1) Corresponde a venta de excedentes, subproductos y otros.

(2) Incluye el reintegro de la provision de Cinsa $1.322, reintegro por la provision de Argos $0 (2016 $1.256), y otros costos y gastos $391
(2016 $0).

(3) Incluye arrendamientos por las bodegas de Notejidos en Bello $1.029 (2016 $588), a Lindalana S. A. $0 (2016 $1.310) y otros $557
(2016 $604).

(4) Los gastos diversos corresponden a demandas por procesos laborales $5.294 (2016 $5.142), costos excedentes, subproductos $3.041
(2016 $2.315), costos de actividades conexas arriendo $1.516 (2016 $3.370), multas, sanciones vy litigios $644 (2016 $740), pérdida
actuarial bonificacion diferida $9.138 (2016 $1.178), cobros filiales por servicios $579 (2016 $1.042), gravamen a los movimientos
financieros $1.761 (2016 $1.689), indemnizaciones por despido $3.654 (2016 $2.460), impuestos asumidos $417 (2016 $725) y otros
gastos $1.495 (2016 $1.416).

INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

2017 2016

Intereses 739 882
Descuentos comerciales condicionados y otros 54 304
Otros 22 -
Total 815 1,186
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El detalle de los costos financieros es el siguiente:

2017 2016

Intereses obligaciones* 11,652 8,311
Costo financiero en célculos actuariales 7,693 7,807
Intereses a proveedores 2,574 2,908
Descuentos financieros 1,380 728
Comisiones 910 775
Gastos bancarios 65 82
Total 24,274 20,611

*  Corresponde a los intereses que generaron las obligaciones financieras con el Banco Colpatria Red Multibanca $5.107 (2016 $4.864),
Patrimonio Auténomo Fiduciaria Colpatria $669 (2016 $776), Bancolombia S. A. $2.435 (2016 $602), Banco de Occidente $937 (2016
$473), BTG Pactual S. A. $1.004 (2016 $48), Arco Grupo Bancoldex S. A. $523 (2016 $41) y otros $977 (2016 $1.507).

(PERDIDAS) GANANCIAS DERIVADAS DE LA POSICION MONETARIA NETA

El detalle de las ganancias o pérdidas monetarias es el siguiente:

2017 2016

Diferencia en cambio ingreso 26,741 53,992
Diferencia en cambio gasto (27,269) (53,457)
Total (528) 541

OTROS INGRESOS Y PERDIDAS PROCEDENTES DE SUBSIDIARIAS

El detalle de los ingresos y gastos procedentes de subsidiarias es el siguiente:

2017 2016

(Pérdida) por método de participacion (6,748) (1,481)
Otros ingresos procedentes de susbsidiarias* 74,781 -
Total 68,033 (1,481)

* Corresponde a la transferencia de 70% de los derechos fiduciarios del PA Pantex a favor del Grupo Promotor. Esta transferencia se
realiza para permitir que el Grupo Promotor-Constructor gestione todas las actividades inherentes y necesarias para el desarrollo del
proyecto inmobiliario, que incluye unidades de vivienda, centro comercial y servicios, que serén desarrollados por etapas. El pago de
esta cuenta por cobrar esta soportado por los flujos de caja del proyecto de acuerdo con la ejecucion de cada una de las etapas.
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OTRO RESULTADO INTEGRAL

El componente del otro resultado integral representa el valor acu-
mulado de las variaciones patrimoniales por la aplicacion del arti-
culo 4 del Decreto 2131 de 2016, que modifico la parte 2 del libro
2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de
2015, permitiendo al 31 de diciembre de 2016, la determinacion de

los beneficios postempleo por concepto de pensiones futuras de
jubilacion o invalidez, bajo los requerimientos de la NIC 19.

Las pérdidas actuariales y el impuesto diferido que surgen de la
determinacion de los beneficios postempleo de acuerdo con la NIC
19, son:

2017 2016

Célculos actuariales por pensiones de jubilacion
Impuesto diferido
Total

(9.235) (17,737)
3,048 5,853
(6187 (11,884)

TRANSACCIONES EN RESULTADOS CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con companias relacionadas a diciembre 2017 y 2016, fueron:

2017 2016

Ventas de mercancias
Compra de bienes y servicios
Total

No se presentaron transacciones con accionistas cuya participacion
supera un 10% del capital suscrito de la Compafia, ni transaccio-
nes por otros conceptos a excepcion de los pagos inherentes por
la vinculacion laboral a los miembros de la Junta Directiva o admi-
nistradores.

Durante 2017 y 2076 no se llevaron a cabo operaciones con em-
presas subordinadas, accionistas, directores y administradores de
las caracteristicas que se mencionan a continuacion:

(1) Servicios gratuitos o compensados.

(2) Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacion que
no corresponda a la esencia o naturaleza del contrato.

(3) Préstamos con tasas de intereses diferentes a las que ordinaria-
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- 482
(19,268) (20,709)
(19,268) (20,227)

mente se pagan o cobran a terceros en condiciones similares de
plazo, riesgo, etc.
Todas las operaciones fueron realizadas en condiciones de merca-
do.

La Compania considera ademas como partes relacionadas la
Junta Directiva y el comité de presidencia, los cuales tienen la auto-
ridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las activi-
dades de la Compania directa o indirectamente.

El cargo a resultados por concepto de honorarios de la Junta Di-
rectiva fue por $270 (2016 $263) y el cargo a resultados por bene-
ficios a empleados claves de la gerencia (directores y presidencia)
fue por $3.420 (2016 $4.028).
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NOTA 31

INDICADORES FINANCIEROS

Los indicadores financieros son los siguientes:

INDICADORES DE LIQUIDEZ

CAPITAL DE TRABAJO CONTABLE 2017 = ACTIVO CTE - PASIVO CTE = 81,116
2016 = ACTIVO CTE - PASIVO CTE = 12,254
RAZON CORRIENTE = ACTIVO CORRIENTE = 227827 =
2017 1.55
= PASIVO CORRIENTE = 467N =
= ACTIVO CORRIENTE = 242528 =
2016 1.86
= PASIVO CORRIENTE = 130274 =
PRUEBA ACIDA DE INVENTARIOS —_— ACTIVO CTE - INVENTARIOS = 136895 = 0.3
= PASIVO CORRIENTE = 14671 = ’
= ACTIVO CTE - INVENTARIOS = 12501 =
2016 0.96
= PASIVO CORRIENTE = 130274 =
INDICADORES DE RENTABILIDAD
MARGEN BRUTO = UTILIDAD BRUTA = 13,890 =
2017 412%
= VENTAS NETAS = 337532 =
= UTILIDAD BRUTA = 46,061 =
2016 11.94%
= VENTAS NETAS = 385758 =
MARGEN NETO = PERDIDA NETA = (6446) =
2017 -1.91%
= VENTAS NETAS = 337532 =
= PERDIDA NETA = (845) =
2016 -0.22%
= VENTAS NETAS = 385758 =
MARGEN OPERACIONAL = PERDIDA OPERACIONAL = (36948) =
2017 -10.95%
= VENTAS NETAS = 337532 =
= UTILIDAD OPERACIONAL = 17,336 =
2016 4.49%
= VENTAS NETAS = 385758 =
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
ENDEUDAMIENTO TOTAL = PASIVOS = 370,335 =
2017 41.07%
= TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO = 901800 =
= PASIVOS = 365563 =
2016 40.19%
= TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO = 909661 =
COBERTURA = PERDIDA OPERACIONAL = (36948) =
2017 -259.72%
= TOTAL GASTOS FINANCIEROS = 14,226 =
= UTILIDAD OPERACIONAL = 17,336 =
2016 154.52%
= TOTAL GASTOS FINANCIEROS = 1219 =
UTILIDAD OPERAC - TOTAL GTOS FROS 2017 = PERDIDAOPERAC-TOTALGTOSFROS =  (51174) =  (51174)
2016 = UTILIDAD OPERAC - TOTAL GTOS FROS = 617 = 6117
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODO EN QUE SE INFORMA

La emision de los estados financieros de Fabricato S. A., correspon-
No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los  dientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 fue au-
estados financieros que puedan afectar de manera significativa la  torizada por la Junta Directiva, segun consta en Acta No. 3118 de
situacion financiera de la Compania reflejada en la informacion con  la Junta Directiva del 13 de febrero de 2018, para ser presentados
corte al 31 de diciembre 2017. ante la Asamblea General de Accionistas de acuerdo con lo requeri-

do por el Codigo de Comercio.
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Certificacion de los estados financieros consolidados

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados financieros, certificamos:
Que para la emision de los estados consolidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y de los estados consolida-
dos de resultados del ejercicio y otros resultados integrales, estados consolidados de cambios en el patrimonio y estados consolidados
de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, que conforme al reglamento se ponen a disposicion de los accionistas y de
terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos consolidados de Fabricato S. A. existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han
realizado durante el afio.

Integridad: Todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econdémicos futuros y los pasivos representan probables sacri-
ficios econdmicos futuros, obtenidos o a cargo de Fabricato S. A. en la fecha de corte.

Valuacién: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.
Presentacion y revelacion: Los hechos econdémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Por otro lado, afirmamos que, durante 2017, el Grupo contd con un sistema de controlinterno, ajustado a los requisitos minimos esta-
blecidos por el Capitulo IV del Titulo | de la Parte | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

CARLOS ALBERTO DE JESUS LUZ BIBIANA HINCAPIE RiOS
Respresentante Legal Contadora General
Tarjeta Profesional No 73063-T
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Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de
Fabricato S.A. Building a better
working world

Informe Sobre los Estados Financieros Consolidados

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Fabricato S.A., que comprenden el estado de situacion finan-
ciera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidades de la Administracion en Relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF); de disefar, implementar y mantener el
controlinterno relevante para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros libres de errores materiales,
bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones
contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros fundamentada en mi auditoria.
He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas
exigen que cumpla con requisitos éticos, planifique y lleve a cabo mi auditoria para obtener seguridad razonable en cuanto
a si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que respalda las cifras y las revela-
ciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo
la evaluacion del riesgo de errores materiales en los estados financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor
considera los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asi mismo, incluye una evaluacion de las
politicas contables adoptadas y de las estimaciones de importancia efectuadas por la Administracion, asi como de la pre-
sentacion en su conjunto de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida proporciona una base razonable para emitir mi opinion.
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Opinion

En mi opinion, los estados financieros consolidados adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacion financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2017, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Otros Asuntos

Como se describe en la Nota 1 a los estados financieros consolidados, el 7 de noviembre de 2000 la Compania formalizé un
acuerdo de reestructuracion con sus acreedores internos y externos, bajo los lineamientos establecidos en la Ley 550. A la
fecha, no tengo evidencia de que la Compania haya incumplido con los compromisos pactados en el acuerdo de reestruc-

turacion econdmica en mencion.

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia de Fabricato S.A.
al 31 de diciembre de 2016, que hacen parte de la informacién comparativa de los estados financieros consolidados adjun-
tos, fueron auditados por mi, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, sobre los cuales
expresé mi opinidn sin salvedades el 7 de marzo de 2017.

wy . ”7 /1/: @N é’

N CARLOS GONZALEZ GOMEZ

evisor Fiscal

Tarjeta Profesional No 54009-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Medellin, Colombia
23 de febrero de 2018
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Certificacion de estados financieros consolidados
Ley 964 de 2005

Senores
Asamblea General de Accionistas de Fabricato S. A.
Medellin

EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE FABRICATO S. A.
CERTIFICA:

Que los estados financieros consolidados y el informe de gestién correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016 no contienen vicios,

imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacién patrimonial o las operaciones del Grupo.

Certifica igualmente que dichos estados financieros fueron revisados y aprobados por el Comité de Auditoria, antes de ser sometidos

a consideracion de la Junta Directiva y de la Asamblea General de Accionistas.

Para constancia se firma la presente certificacion a los 23 dias del mes de febrero de 20718.
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CARLOS ALBERTO DE JESUS

Respresentante Legal
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Estados consolidados de situacion financiera

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 / expresado en millones de pesos colombianos

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar

Inventarios
Activos por impuestos

Otros activos financieros

Otros activos no financieros

Activos corrientes totales

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos

Propiedades de inversion

Activos intangibles

Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos diferidos

Otros activos financieros
Activos no corrientes totales

Total de activos

Véanse las notas adjuntas

CARLOS ALBERTO DE JESUS
Respresentante Legal
(Ver certificacion adjunta)

LUZ BIBIANA HINCAPIE RiOS
Contadora General

Tarjeta Profesional No 73063-T
(Ver certificacion adjunta)
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Notas 2017 2016
5 8,648 11,823
6 120,190 107,295
7 90,932 17,517
8y 10 6,590 10,004
n 4 210
1,308 1,434
227,672 248,283
9 471,988 483,384
9 21,441 146,175
209 163
6 138,594 2,46
10 51,331 75,556
il 2,439 2,514
686,002 709,938
913,674 958,221

or-7 f'u} /.‘J: {_,/-uh /:_’;

JUAN CARLOS GONZALEZ GOMEZ

LA .
# Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No 54009-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase miinforme del 23 de febrero de 2018)
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Estados consolidados de situacion financiera

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 / expresado en millones de pesos colombianos

Notas 2017 2016
PATRIMONIO Y PASIVOS
Pasivos
Pasivos corrientes
Pasivos financieros 12 74,394 58,446
Beneficios a los empleados 13 28,710 25,522
Pasivos estimados 14 4,850 1,358
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15 41,339 43,292
Pasivos por impuestos 10y 16 3,950 5644
Pasivos corrientes totales 153,243 134,262
Pasivos no corrientes
Pasivos financieros 12 32,023 25,735
Beneficios a los empleados 13 120,882 116,785
Pasivos estimados 14 5,038 4,687
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15 6,751 9,293
Pasivo por impuestos diferidos 10 65,883 85,480
Pasivos no corrientes totales 230,577 241,980
Total pasivos 383,820 376,242
PATRIMONIO
Capital emitido 17 36,807 36,807
Prima de emision 17 207194 207194
Resultado del periodo (6,997) 762
Ganancias acumuladas 17 287414 288,371
Otros resultados integrales (20,233) (14,038)
Reservas 17 25,669 25,669
Participaciones no controladoras - 37,214
Patrimonio total 529,854 581,979
Total de patrimonio y pasivos 913,674 958,221

Véanse las notas adjuntas
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\ . s . .
CARLOS ALBERTO DE JESUS LUZ BIBIANA HINCAPIE RIOS }JUAN CARLOS GONZALEZ GOMEZ
Respresentante Legal Contadora General #Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No 73063-T  Tarjeta Profesional No 54009-T

(Ver certificacion adjunta) Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase miinforme del 23 de febrero de 2018)
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Estados consolidados de resultados y de otros resultados integrales

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 / expresado en millones de pesos colombianos

Notas 2017 2016
Operaciones continuadas
Ingresos de actividades ordinarias 18 337,532 385,760
Costo de ventas 19 (323,754) (339,697)
Ganancia bruta 13,778 46,063
Otros ingresos 23 10,357 15,769
Gastos de distribucion 20 (3,007) (3,380)
Gastos de administracion y venta 20 (14,443) (14,317)
Gastos por beneficios a los empleados 21 (14,572) (18,947)
(Pérdida) ganancia por deterioro de valor 22 (1,010) 13,557
Otros gastos 23 (37,757) (21,048
(Pérdida) ganancia por actividades de operacion (46,648) 17,703
(Pérdida) ganancia derivada de la posiciéon monetaria neta 25 (528) 636
Ingresos financieros 24 837 1,207
Costos financieros 24 (24,637) (20,648)
Otros ingresos procedentes de subsidiarias 27 74,781 -
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 3,811 (1,102)
Gasto por impuestos 10 (10,808) 1,864
(Pérdida) ganancia procedente de operaciones continuadas (6,997) 762
(Pérdida) ganancia neta del periodo (6,997) 762
Otro resultado integral
Pérdidas actuariales por planes de beneficios definidos 26 (9,235) (17,737)
Impuesto diferido componentes de otro resultado integral 10y 26 3,048 5,853
(Pérd.ida) ganancia por diferencias de cambio de conversién de subsidiarias del (®) 10
exterior
Componentes de otro resultado integral, neto de impuestos (6,195) (11,874)
Pérdida resultado integral total del periodo (13,192) (11,112)
Atribuible a:
Propietarios de la controladora (13192) (10,919)
Participaciones no controladoras - (193)
(13.192) (11,112)

Véa s? laT notas adjuntas
1
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CARLOS ALBERTO DE JESUS LUZ BIBIANA HINCAPIE RiOS JUAN CARLOS GONZALEZ GOMEZ
Respresentante Legal Contadora General . Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No 73063-T * Tarjeta Profesional No 54009-T

(Ver certificacion adjunta) Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase miinforme del 23 de febrero de 2018)
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Estados consolidados de cambios en el patrimonio

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 / expresado en millones de pesos colombianos

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

5 X Reservas (Nota 17) -
Capital Primade —____________ Otros Participa-

emitido emision Reserva Reserva Otras  resultados Resultado Ganancias ciones no
(Nota17) (Nota17) Legal Ocasional reservas integrales delafio acumuladascontroladoras

Patrimonio al inicio del

. g 36,807 207194 17724 41,596 38,576 (2164) 33,474 183,584 37,407 594,198
periodo - Diciembre 2015

Resultado del afo - - - - - - 762 - - 762
Apropiacion de utilidades - - 680 - - - (33474) 32,794 - -
Apropiacion de recursos ) ) - @1596) (3137 ) ) 72,907 ) )
acumulados
Otro resultado integral - - - - - (11,874) - - - (M,874)
Otrgs moylmlentos enel ) ) ) ) ) ) ) (914) ) (914)
patrimonio
Variacion participaciones . . . . ) . . .
no controladoras (193) (193)
Patrimonio al final del 36,807 207194 18,404 - 7265 (14038) 762 288371 37214 581,979
periodo - Diciembre 2016
Resultado del afo - - - - - - (6,997) - - (6,997)
Apropiacion de utilidades - - - - - - (762) 762 - -
Otro resultado integral - - - - - (6,195) - - - (6,195)
Otrgs moylmlentos enel ) ) ) ) ) ) ) (1719) ) (719)
patrimonio
Variacién participaciones . ) ) ) ) ) ) - @724 (37,214)
no controladoras
Patrimonio al final del

36,807 207,194 18,404 - 7265 (20,233) (6,997) 287,414 - 529,854

periodo - Diciembre 2017

Véanse las notas adjuntas
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CARLOS ALBERTO DE JESUS LUZ BIBIANA HINCAPIE RiOS }JrUAN CARLOS GONZALEZ GOMEZ
Respresentante Legal Contadora General #Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No 73063-T  Tarjeta Profesional No 54009-T

(Ver certificacion adjunta) Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 23 de febrero de 2018)
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Estados consolidados de flujo de efectivo

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 / expresado en millones de pesos colombianos

2017 2016

ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 386,423 420,169
S:dbi;(;sriggocedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades 1,971 2961
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de 82 317
pélizas suscritas
Cobros por rentas y ventas posteriores de activos mantenidos para arrendar a terceros 2,091 1,252
Otros cobros por actividades de operacién 2,064 9,567
Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (269,721) (352,612)
Pagos ay por cuenta de los empleados (99,180) (93,376)
Ezﬁ;assp:urspc):ii:;is y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las (1996) (1835)
Otros pagos por actividades de operacion (10,791) (7.592)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) operaciones 10,943 (21,149)
Pago de impuestos, gravamenes y tasas (15,738) (15,716)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de operacién (4,795) (36,865)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras de propiedades, planta y equipo (456) (M140)
Dividendos recibidos 206 175
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion (250) (10,965)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Importes procedentes de préstamos 96,587 64,762
Reembolsos de préstamos (86,622) (24,409)
Intereses pagados (8,078) (6.262)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiacion 1,887 34,091
dDis:;:::;:ci,én neto de efectivo y equivalentes, antes del efecto de los cambios en la tasa (3158) (13,739)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (17) 180
Disminucion neto de efectivo y equivalentes al efectivo (3.175) (13,559)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio 11,823 25,382
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 8,648 11,823
i
Veﬁ'nse I‘Es notas adjuntas
L/Il / .{u/,/al .c'/_:):'../;
CAFLgL ALBERTO DE JESUS LUZ BIBIAMA HINC. F;TE RiOS JU CARLOS GONZALEZ GOMEZ
Respreslentante Legal Contadora General isor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No 73063-T j[arjeta Profesional No 54009-T
(Ver certificacion adjunta) . Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 23 de febrero de 2018)
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

ENTIDAD REPORTANTE

Fabricato S. A. (Matriz) fue establecida de acuerdo con las leyes co-
lombianas el 26 de febrero de 1920. El objeto social comprende, en-
tre otros, la fabricacién y mercadeo de material textil, de confeccion
y de tela no tejida; la produccioén, venta y fabricacion de maquinaria,
repuestos y elementos y accesorios para la industria textil y de la
confeccidn; la inversion de fondos en acciones, cuotas o partes de
interés social; el aporte en sociedades, entidades o corporaciones
de indole comercial.

En la Asamblea de Accionistas de marzo de 2013, se incluyd en
el objeto social la construccidn y ejecucion de proyectos de cons-
truccion de inmuebles destinados a vivienda, comercio, industria,
oficinas y servicios.

Eldomicilio principal de la Matriz se encuentra en el municipio de
Bello en la Carrera 50 # 38 - 320.

El término de duracién de la Sociedad expira el 26 de febrero
de 2049.

Por decision de la Asamblea de Accionistas la Matriz cambi6 su
razén social de Textiles Fabricato Tejicdndor S. A., por la de Fabrica-
to S. A., segun Escritura No. 2979 otorgada ante la Notaria 15 de
Medellin el 8 de abril de 2011. La Matriz se encuentra desarrollando
su actual objeto social bajo el nuevo nombre.

La Matriz se encuentra inscrita en el Registro Nacional de Valores
y Emisores (RNVE), asi como sus acciones, las cuales se negocian
en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

Fabricato S. A. se encuentra registrada como grupo econémico
en la Camara de Comercio de Medellin, siendo la Matriz de Diver-
sificacion Industrial de San Pedro S. A. S., liquidada en marzo 2017,
Textiles del Rio S. A. S. en reestructuracion, Fabricato del Ecuador
S. A, en liquidacion, Fabricato del Pert S. A. liquidada en marzo de
2017 y Fabritexca C. V. liquidada en diciembre de 2017.

Ley de intervencion economica
Antes de la fusion entre Fabricato S. A., y Tejicondor S. A., efec-
tuada el 8 de agosto de 2002, las companias se encontraban bajo
el amparo de la Ley 550 de 1999. Ambas companias suscribieron
acuerdos similares con sus acreedores el 7 de noviembre de 2000.
EL 21 de julio de 2008 los acreedores de las companias suscribie-
ron una reforma al acuerdo de reestructuracién con el fin de unificar
los acuerdos iniciales y reprogramar los pagos de acreencias. Las
acreencias se cancelaran segun lo establecido en cada uno de ellos.
La Matriz ha disefado planes y estrategias para asegurar la con-
tinuidad en la generacion de flujos de efectivo y no prevé incumpli-
mientos ni situaciones que afecten la capacidad de la entidad para
continuar como negocio en marcha.
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Elsaldo de los pasivos que se encuentran incluidos en el acuerdo
al 31 de diciembre de 2017 asciende a $1.328 (2016 $1.455).

Comité de vigilancia
Con representacion de cada grupo de acreedores se conformd un
Comité de Vigilancia, que en ninglin momento adquiere el carac-
ter de administrador o coadministrador, dado que sus funciones
se derivan exclusivamente de su condiciéon de representante de los
acreedores.

Hasta la fecha la Matriz ha cumplido con todos los términos del
acuerdo.

Declaracion de responsabilidad

La Administracion de la Matriz es responsable de la informacion
contenida en estos estados financieros. La preparacion de los mis-
mos con base en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera NCIF aceptadas en Colombia requiere la utilizacion del
juicio de la gerencia para la aplicacién de las politicas contables, las
cuales se describen en la nota 2.30.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS

Normas contables aplicadas

A continuacidn, se describen las principales politicas y practicas
que el Grupo ha adoptado en la preparacion de los presentes esta-
dos financieros consolidados:

2. BASES DE PREPARACION

El Grupo prepara sus estados financieros de acuerdo con las Nor-

mas de Contabilidad y de Informacién financiera aceptadas en

Colombia (NCIF), incluidas en el Decreto 2420 de 2015, modifi-

cado por los Decretos 2496 de 2015 y 2131 de 2016. Estas Nor-

mas de Contabilidad y de Informacion Financiera corresponden

a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

contenidas en el “Libro Rojo versién 2015" publicado por el Con-

sejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

La aplicacion de dichas normas internacionales en Colombia estd
sujeta a algunas excepciones establecidas por regulador y conteni-
das en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios. Las excepciones
que aplican para nuestro Grupo son las siguientes:

-»  El articulo 2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el
Decreto 2496 de 2015 y modificado con el Decreto 2131 de
2016 requiere la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222 de
1995, que indica que las participaciones en subsidiarias deben
reconocerse en los estados financieros separados por el méto-
do de participacion, en lugar del reconocimiento, de acuerdo
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con lo dispuesto en la NIC 27, al costo, al valor razonable o al
método de participacion.

-» El articulo 2.2.1 del Decreto 2420 de 2015, adicionado por
el Decreto 2496 del mismo ano y modificado por el Decreto
2131 de 2016, establece que la determinacion de los beneficios
postempleo por concepto de pensiones futuras de jubilacion o
invalidez, se efectuara de acuerdo con los requerimientos de
la NIC 19, sin embargo, requiere la revelacion del célculo de
los pasivos pensionales de acuerdo con los pardmetros esta-
blecidos en el Decreto 1625 de 2016, articulos 1.2.118.46 y si-
guientes y, en el caso de conmutaciones pensionales parciales
de conformidad con lo dispuesto en el numeral 5 del articulo
2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de 2016, informando las variables
utilizadas y las diferencias con el célculo realizado en los térmi-
nos del marco técnico bajo NCIF.

Subsidiaria

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histérico.
Los presentes estados financieros se presentan en millones de

pesos colombianos, salvo cuando se indique lo contrario.

2.2. BASES DE CONSOLIDACION
Los estados financieros consolidados comprenden las cuentas de
Fabricato S. A. (Matriz) y sus companias subordinadas (en adelante
denominadas El Grupo), en las cuales la Matriz posee directa o indi-
rectamente 50% o mas de su patrimonio, o que sin poseerlo tiene
su control administrativo.

Las companias con las que Fabricato S. A. practicé el proceso de

consolidacion fueron las siguientes:

Textiles del Rio S.A. en reestructuracion
Fabricato del Ecuador S.A. "Fabridor en liquidacion”
Alianza Fiduciaria S.A. Patrimonio Auténomo Fibratolima

Fabricato Textiles C.A. Fabritexca liquidada en diciembre 2017

Diversificacion Industrial de San Pedro S.A. liquidada en marzo 2017

Fabricato del Perti S.A.C. "Fabriper(" liquidada en marzo 2017

Alianza Fiduciaria S.A. Patrimonio Auténomo Pantex

Las subsidiarias se consolidan totalmente a partir de la fecha de la
adquisicion, que es la fecha en la que la Matriz obtiene el control, y
contintian siendo consolidadas hasta la fecha en la que tal control
cesa. Los estados financieros de las subsidiarias se preparan para
el mismo periodo de informacion que el de la entidad controladora,
aplicando politicas contables uniformes. Todos los saldos de inver-
siones, cuentas por cobrar y por pagar, capital, reservas y demés
transacciones, ganancias y pérdidas realizadas que surjan de las
transacciones entre las entidades del Grupo y los dividendos, se
eliminan totalmente.

Un cambio en la participacion en una subsidiaria, sin que haya
pérdida de control, se contabiliza como una transaccion de patri-
monio. Cuando la Matriz pierde el control de una subsidiaria:

-» Da de baja los activos (incluido el Goodwill) y los pasivos de la
subsidiaria;

-» Da de baja el importe en libros de cualquier participacién no
controladora;

-» Da de baja las diferencias por conversion acumuladas, registra-
das en el patrimonio;

-» Reconoce el valor razonable de la contraprestacion que se haya
recibido;

-» Reconoce el valor razonable de cualquier inversion residual re-
tenida;

co::'::cj;én N:cr:ii:)e:e 2016
Colombia 12,417,998 100.00% 100.00%
Ecuador 2,432,286 99.97% 99.97%
Colombia - 100.00% 100.00%
Venezuela - 0.00% 100.00%
Colombia - 0.00% 52.50%

Pert - 0.00% 90.00%
Colombia - 0.00% 70.00%

-» Reconoce cualquier saldo positivo o negativo como resultados; y
-» Reclasifica a los resultados o resultados acumulados, seguin
corresponda, la participacion de la Compafia en los compo-
nentes anteriormente reconocidos en el otro resultado integral.

2.3. CONVERSION DE TRANSACCIONES
Y SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en
la moneda del ambiente econémico primario donde opera la Ma-
triz (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan en
"pesos colombianos’, que es la moneda funcional de la Matriz y la
moneda de presentacion.

En el proceso de consolidacion con las subordinadas del exte-
rior se tomaron los estados financieros en ddlares americanos y
se convirtieron a la moneda funcional, tomando como base la tasa
de cambio promedio del Ultimo ano, para las cuentas de resulta-
do vy la tasa oficial de cambio certificada por la Superintendencia
Financiera de Colombia al cierre del periodo que se informa; para
las cuentas de balance, las diferencias resultantes en el proceso de
conversion de los estados financieros se registran en otros resulta-

dos integrales.
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Transacciones y saldos en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registra-
das a las tasas de cambio vigentes a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda ex-
tranjera se convierten a la moneda funcional al cierre de cada pe-
riodo con la tasa de cambio representativa del mercado certificada
por la Superintendencia Financiera de Colombia. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio se reconocen en el estado de
resultado.

Las partidas no monetarias que se miden por su costo historico
en moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de cam-
bio vigentes a la fecha de la transaccién. Las partidas no mone-
tarias que se miden por su valor razonable se convierten a la tasa
de cambio de la fecha en que se determina el valor razonable. Las
ganancias o pérdidas que surjan de la conversion de las partidas
no monetarias se reconocen en funcién de la ganancia o pérdida
de la partida que dio origen a la diferencia por conversion. Por lo
tanto, las diferencias por conversién de las partidas cuya ganan-
cia o pérdida son reconocidas en el otro resultado integral o en los
resultados se reconocen también en el otro resultado integral o en
resultados, respectivamente.

2.4. CLASIFICACION DE ACTIVOS Y PASIVOS

Los activos y pasivos se clasifican de acuerdo con el uso a que se
destinan o segun su grado de realizacion, disponibilidad, exigibili-
dad o liquidacidn, en términos de tiempo y valores.

Para el efecto, se entiende como activos corrientes aquellas su-
mas que seran realizables o estaran disponibles en un plazo no ma-
yor a un ano y como pasivos corrientes, aquellas sumas que seran
exigibles o liquidables también en un plazo no mayor a un afo.

2.5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se considera efectivo tanto a los fondos en caja como a los depdsi-
tos bancarios a la vista de libre disponibilidad. Se consideran equi-
valentes al efectivo a las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
libre disponibilidad que, sin previo aviso ni costo relevante, pueden
convertirse facilmente en una cantidad determinada de efectivo
conocida con alto grado de certeza al momento de la imposicidn,
estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su va-
lor, con vencimientos hasta tres meses posteriores a la fecha de
las respectivas imposiciones, y cuyo destino principal no es el de
inversion o similar, sino el de cancelacién de compromisos a corto
plazo. Los adelantos en cuentas corrientes bancarias son présta-
mos que devengan interés, exigibles a la vista, y forman parte de la
gestion de tesoreria de la Matriz, por lo que también se asimilan a
los equivalentes al efectivo.

Los estados consolidados de flujo de efectivo que se acompa-
fan fueron preparados usando el método directo, que consiste en
rehacer el estado de resultados utilizando el sistema de caja, prin-
cipalmente para determinar el flujo de efectivo en las actividades
de operacion.
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2.6. ACTIVOS FINANCIEROS

Reconocimiento inicial y medicion posterior

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas, en el caso de los activos financieros que no se con-
tabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccidn directamente atribuibles.

Los activos financieros del Grupo incluyen el efectivo y las colo-
caciones a corto plazo, los deudores comerciales, los préstamos y
otras cuentas por cobrar, las inversiones en titulos de patrimonio y
de deuda cony sin cotizacion.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos financieros y se realiza desde su reconocimiento inicial.
Todos los activos financieros establecen derechos y obligaciones
entre las partes, los derechos corresponden a los ingresos de acti-
vidades ordinarias y las obligaciones a los gastos que pueden gene-
rarse. Cada activo financiero contiene un acuerdo, el cual determina
la forma en que cada una de las partes desarrollaran las actividades
conjuntamente.

Activos financieros a valor razonable con cambios

en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
incluyen los activos financieros mantenidos para negociar y los ac-
tivos financieros designados al momento del reconocimiento inicial
como al valor razonable con cambios en resultados. Los activos finan-
cieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.

El Grupo evalta periddicamente los activos financieros mante-
nidos para negociar que no son derivados, para determinar si su
intenciéon de venderlos en el corto plazo sigue siendo apropiada.
Cuando el Grupo no puede negociar estos activos financieros de-
bido a la existencia de mercados inactivos y, por lo tanto, cambia
sustancialmente su intencién de negociarlos en un futuro cercano,
el Grupo puede optar por reclasificar estos activos financieros, pero
sdlo en circunstancias excepcionales. La reclasificacion de un activo
financiero designado como préstamos y cuentas por cobrar a las
categorias de disponibles para la venta o de mantenidos hasta el
vencimiento, depende de la naturaleza del activo. Esta evaluacion
no afecta ningun activo financiero designado al valor razonable con
cambios en resultados que utiliza la opcidn de medicidn por su valor
razonable al momento de la designacion.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor que co-
rresponda. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cual-
quier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
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La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados como ingresos financieros o como otros in-
gresos operativos, segun la naturaleza del activo que la origina. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costos financieros o como otros gastos

operativos, segun la naturaleza del activo que la origina.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o de corresponder, parte de un activo finan-

ciero o parte de un grupo de activos financieros similares) se da de

baja cuando:

-» Hayan expirado los derechos contractuales al recibir los flujos
de efectivo generados por el activo;

-»  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flu-
jos de efectivo generados por el activo, o se haya asumido una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement);

-» Y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los ries-
gos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se
haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de reci-
bir los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya celebra-
do un acuerdo de transferencia, pero no se hayan ni transferido ni

retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control sobre el
mismo, ese activo se continuara reconociendo en la medida de la
implicacion continuada del Grupo sobre el activo.

En este ultimo caso, el Grupo también reconocera el pasivo re-
lacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se medirdn
de manera que reflejen los derechos y obligaciones que el Grupo
haya retenido.

Una implicacion continuada que toma la forma de una garantia
sobre el activo transferido se mide como el menor importe entre el
importe original en libros del activo, y elimporte méaximo de contra-
prestacion que el Grupo seria requerida a devolver.

Deterioro del valor de activos financieros
El Grupo evalla permanentemente los préstamos, cuentas por co-
brar y los otros activos financieros, con el objetivo de identificar si
existe evidencia objetiva para eventuales pérdidas por deterioro.

Si existe cualquier evidencia, el Grupo mide el valor del deterioro
con las siguientes consideraciones:
-» Antigliedad en el vencimiento de las facturas.
-» Dificultades financieras significativas del deudor.
-» Sea probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de

reorganizacion financiera.

Para las cuentas por cobrar comerciales se estima un deterioro
tomando como base los dias de antigliedad del vencimiento de las
facturas, asi:

Determinacion de los dias de antigliedad para el calculo del deterioro

Dias de

Tipo de cliente 16y 150

Tolerancia

Nacional 15 10%

Exterior y otros 150 -

Para realizar el andlisis individual se calcula también la rotacién de
pagos del cliente como variable cualitativa a monitorear en el ana-
lisis del deterioro que se realiza al cierre de cada periodo contable.

Para las demads cuentas por cobrar, si existe cualquier evidencia
de deterioro, se deberd determinar el valor del mismo segun el ana-
lisis individual realizado a cada cuenta.

Si durante el mismo periodo contable el valor de la pérdida por
deterioro disminuye, se procede a disminuir el deterioro contabili-
zado en el periodo anterior (disminucién del gasto). Si tal disminu-
cion corresponde a un deterioro reconocido en una vigencia con-
table anterior, se reconoce como una recuperacion de provisiones
con disminucion al gasto.

Para cada periodo contable se determina realizar un ajuste por
deterioro sobre la cartera comercial general, el cual se utiliza para
los periodos donde el deterioro generado en el anélisis individual
sea mayor al deterioro definido para la cartera general.

Para las cuentas por cobrar de largo plazo se valoran por el mé-
todo del costo amortizado.

151y 180 181y 250 251y 360 Mas de 361
- 25% 50% 100%
10% 25% 50% 100%

Para los demas instrumentos financieros, el analisis del deterioro
se realiza con base en el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros; si el valor en libros del activo es
mayor, se reduce hasta alcanzar el valor presente de los flujos futu-
ros y el valor de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

2.7. ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS
FINANCIEROS CON PARTES RELACIONADAS

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicial-
mente por su valor razonable mas los costos de transaccion direc-
tamente atribuibles. En la medida en que provengan de transac-
ciones no celebradas como entre partes independientes, cualquier
diferencia surgida al momento del reconocimiento inicial entre di-
cho valor razonable y la contraprestacion entregada o recibida, se
trata como una transaccion de patrimonio (contribucidn de capital
o distribucion de dividendos, segun sea positiva o negativa).
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos créditos y deu-
das se miden por su costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés se
reconoce en el estado de resultados como ingresos o costos finan-
cieros o como otros ingresos o gastos operativos, seguin cual sea la
naturaleza del activo o el pasivo que la origina.

2.8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos incluyen principalmente los anticipos de impuesto de
renta y complementarios, impuesto a las ventas retenidos, impues-
to de industria y comercio y sobrantes en liquidacion privada, los
cuales son registrados y ajustados de acuerdo con la expectativa de
recuperabilidad o compensacién de los mismos.

2.9. INVENTARIOS
Los inventarios se contabilizan al costo y este se determina con
base en el método de promedio ponderado y al costo estandar, se-
gun el tipo de inventario.

El Grupo evalla al cierre de cada mes todos los tipos de inven-
tario, para determinar productos con rotacién normal, inventarios
obsoletos e inventarios con baja rotacion. Elinventario de producto
terminado es reducido a su valor neto realizable si éste es menor.

Cuando se presentan rebajas de valor, hasta alcanzar el valor
neto realizable, el Grupo reconoce dicha pérdida como costo del
periodo. Si en los periodos siguientes se dan incrementos en el valor
neto realizable, que signifiquen una reversion de la rebaja de valor,
se reconocen como un menor valor del costo en el periodo en que
ocurray, si se presentan en periodos posteriores, como una recupe-
racion del valor neto realizable.

El Grupo realiza anélisis de irrecuperabilidad de los inventarios
con obsolescencia de acuerdo con el tipo de inventario (inventario de
materias primas, materiales, quimicos, suministros y repuestos, in-
ventario de producto en proceso, inventario de producto terminado).

Para determinar el deterioro y la obsolescencia de los inventa-
rios, el Grupo analiza las referencias que tengan fecha de perma-
nencia por més de dos afios o que sin tener dos anos de antigliedad
no tengan expectativa de uso o que por su calidad no son aptos
para procesos subsiguientes; para las referencias que se concluya
que existe obsolescencia se aplica 100% del deterioro sobre su cos-
to teniendo en cuenta los criterios y lineamientos para el manejo de
inventarios obsoletos.

El Grupo considera como inventarios de baja rotacidén aquellos
que estén entre ceroy dos anos y para los cuales determina el pre-
cio de venta y los costos y gastos de vender igual a los inventarios
con rotacién normal.

2.10. INVERSIONES

Las inversiones que la Matriz posee en subsidiarias se contabilizan
al costo en los balances separados, se actualiza el valor de la inver-
sion por el método de participacion y son objeto de consolidacién
en los estados financieros de la controladora, como si se tratase de
una sola entidad.
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La controladora reconoce en los estados financieros separados
el dividendo como un menor valor de la inversién, procedente de la
subsidiaria cuando se establezca el derecho a recibirlo.

Las inversiones en asociadas que la Matriz posee se contabilizan
al costo en los balances separados y la controladora debe realizar el
ajuste del método de participacion, reconociendo los cambios pos-
teriores en los estados financieros de la asociada, registrando el re-
sultado del periodo y las variaciones patrimoniales en la proporcién
a la inversion. La controladora reconoce en los estados financieros
separados el dividendo como un menor valor de la inversién, pro-
cedente de la asociada cuando se establezca el derecho a recibirlo.

Las inversiones en negocios conjuntos que posee la Matriz se
contabilizan al costo en los balances separados, y la controladora
debe realizar el ajuste del método de participacion, reconociendo
los cambios posteriores en los estados financieros del negocio en
conjunto, registrando el resultado del periodo y las variaciones pa-
trimoniales en la proporcidn a la inversion. La controladora recono-
ce en los estados financieros separados el dividendo como un me-
nor valor de la inversion, procedente del negocio conjunto cuando
se establezca el derecho a recibirlo.

Las inversiones en operaciones conjuntas se contabilizan segun
la participacion que se posea en los activos, pasivos, ingresos de
actividades ordinarias y gastos relativos a la operacidn conjunta.

Si la participacion de la Matriz en las pérdidas de una subsidia-
ria, asociada o negocio conjunto iguala o excede su participacion, la
Matriz deja de reconocer su participacion en las pérdidas adiciona-
les. Una vez que la participacion de la Matriz se reduzca a cero, se
reconocera una provision, solo en la medida en que se haya incurri-
do en obligaciones legales o implicitas.

Las ganancias o pérdidas no realizadas en las operaciones en-
tre la Matriz y las subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos, se
eliminan en la proporcién de la participacion de la Matriz en estas
entidades al aplicar el método de la participacion.

Una vez aplicado el método de la participacion, la Matriz deter-
mina si es necesario reconocer pérdidas por deterioro de valor res-
pecto de la inversién mantenida en la participada.

2.11. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS
Las propiedades plantas y equipos son aquellas que posee el Grupo
para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios o
para propdsitos administrativos; que se esperan usar durante mas
de un periodo, son valorizadas al costo, menos la depreciacidn acu-
mulada y las pérdidas por deterioro que se identifiquen.

Elcosto de los elementos de propiedades, planta y equipos com-

prende:

a. Precio de compra: incluye los aranceles de importacion,
elimpuesto a las ventas u otros impuestos no deducibles
menos los descuentos y rebajas.

b.  Costos necesarios de puesta en marcha: incluye todos los

costos directamente atribuibles a la ubicacion y fabricacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
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Unicamente pueden capitalizarse aquellos costos posteriores
que cumplan los siguientes requisitos:

a. Incrementan la productividad del activo (unidades pro-
ducidas o eficiencias que impliquen menores costos de
produccion).

b. Incrementan la vida Util del activo.

Cuando elementos de una partida de propiedad, planta y equipo
poseen vidas Utiles distintas, y su valor es representativo, son re-
gistradas como partidas separadas (componentes importantes) de
propiedad, planta y equipo.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo comienzan
cuando el activo esté disponible para su uso, esto es, cuando se en-
cuentre en la ubicacién y en las condiciones necesarias para operar

de la forma prevista por la gerencia. La depreciacién de un activo
cesa cuando el activo se clasifique como mantenido para la venta y
la fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo.

El método de depreciacion definido por el Grupo es el método de
linea recta para todas las clases de activos fijos.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en el re-
sultado del periodo.

El Grupo evalta al final de cada periodo contable si existe algin
indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de un activo, con-
siderando la informacion de fuentes internas y determina al final de
cada periodo contable el valor recuperable para sus activos fijos a
partir de las estimaciones del valor de uso de las siguientes unida-
des generadoras de efectivo:

UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO DE FABRICATO S. A.

UGE 1/F1-PLANTA DE AGUA

UGE 2/RIOTEX-NOTEJIDOS-RECUPERABLES
UGE 3/HIDROELECTRICA

UGE 4/TERMOELECTRICA

Si al realizar los analisis para determinar el deterioro de valor de los
activos fijos de las UGE se identifica una pérdida de valor, se proce-
de con el registro contable del mismo. Cuando el Grupo identifica
una reversion de las pérdidas de deterioro, aumenta el importe en

libros del activo hasta su importe recuperable, y contabiliza la recu-
peracion del deterioro de valor.

Las vidas Utiles para depreciar las propiedades, planta y equipo
del Grupo son las siguientes:

Activo Vida atil

Es definida por los técnicos de la Matriz teniendo en cuenta los manuales de

Maguinaria y equipo de laboratorio

mantenimiento de cada maquina y la expectativa de uso que tenga la Empresa o

los planes de amortizacion.

Equipo de computo

Muebles y enseres 10 afos.

Edificios

Vehiculos

El Grupo revisa al cierre del periodo contable las vidas Utiles defini-
das por cada activo.

El Grupo evalua, al final de cada periodo, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algun activo. Si existiera este indicio, la
entidad estima el importe recuperable del activo.

Un elemento de propiedades, planta y equipo es dado de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o disposicidn.

La ganancia o pérdida surgida al dar de baja un activo se calcula
como la diferencia entre los ingresos de la venta neta, en su caso,
y el valor en libros del activo. Este efecto se reconoce en los resul-

tados del periodo.

Portéatiles 3 afos, los demas equipos 5 afos.

Es definida por el avaluador.

10 afos y 5 anos para motos.

2.12. PROPIEDADES DE INVERSION
Son propiedades de inversion (terrenos o edificios), aquellos que
tiene el Grupo, para arrendarlos, ganar rentas o plusvalias y no para
su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios o bien
para fines administrativos o su venta en el curso ordinario de las
operaciones (inventarios).

El costo de las propiedades de inversién comprende:

a. Costos de adquisicion y cualquier desembolso directa-
mente atribuible tales como: honorarios profesionales
por servicios legales e impuestos por traspaso de las pro-
piedades.

b. Costos en que se incurra para construir una partida de
propiedades de inversion.
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El Grupo utiliza el método del costo para la medicién posterior de
las propiedades de inversion y el método de depreciacion definido
es el método de linea recta.

ElGrupo revisa al cierre del periodo contable las vidas Utiles defi-
nidas por cada activo para verificar si contintian siendo adecuadas.
Para las propiedades de inversion fue definida entre 80 y 90 anos
para construcciones y edificaciones, para terrenos se definié una
vida dtil indefinida.

El Grupo evalua, al final de cada periodo, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algun activo. Si existe, la entidad estima el
importe recuperable del activo.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de in-
version (calculada como la diferencia entre el valor de venta y el valor
en libros del elemento) se reconoce en el resultado del periodo.

Al final de cada periodo se evalla el valor razonable de las pro-
piedades de inversion, mediante avallos técnicos realizados por un
avaluador, con el objetivo de revelar los cambios en el valor razona-
ble de los activos clasificados en esta categoria.

Las propiedades de inversion se dan de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futu-

ros por su uso o disposicion.

2.13. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Y FINANCIEROS
La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrenda-
miento se basa en la esencia del acuerdo a la fecha de su celebra-
cién, en la medida en que el cumplimiento del acuerdo dependa del
uso de uno o mas activos especificos, o de que el acuerdo conceda
el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra

especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Matriz como arrendatario

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Matriz sus-
tancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes a la
propiedad del bien arrendado se capitalizan al inicio del plazo
del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad
arrendada, o por el valor presente de los pagos minimos futu-
ros del arrendamiento, el importe que sea menor. Los pagos por
arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la
reduccion de la deuda por capital, de manera tal de determinar un
ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la deuda.
Los cargos financieros se reconocen como costos financieros en
el estado de resultados.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Util estima-
da. Sin embargo, si no existiese certeza razonable de que la Matriz
obtendra la propiedad del mismo al término del plazo del arrenda-
miento, el activo se depreciara a lo largo de su vida Util estimada o
en el plazo del arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como
otros gastos operativos en el estado de resultados, en forma lineal
a lo largo del plazo del arrendamiento.
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La Matriz como arrendador
Los arrendamientos en los que la Matriz no transfiere sustancial-
mente todos los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad
del activo, se clasifican como arrendamientos operativos. Los cos-
tos directos iniciales incurridos en la negociacién de un arrenda-
miento operativo se suman al importe en libros del activo arrenda-
do y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la
misma base que los ingresos por arrendamiento.

Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos
en el periodo en el que se consideran ganados.

2.14. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles incluidos en los estados financieros cum-
plen las definiciones de identificabilidad, control y generacién de
beneficios econdmicos futuros para ser reconocidos.

El costo de los activos intangibles, corresponde al precio que
una entidad paga para adquirir separadamente un activo intangible
menos la amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro.

La vida util de un activo intangible se define teniendo en cuenta el
periodo en que se esperan beneficios econdmicos futuros. El méto-
do de amortizacion utilizado por el Grupo es el método de linea rec-
ta. Tanto el periodo como el método de amortizacion utilizado para
un activo intangible se revisan, como minimo, al final de cada ano.

Los activos intangibles tienen una vida Util definida y se amor-
tizan en un rango de 1a 5 afos y de acuerdo con las condiciones
contractuales de su adquisicion.

Las marcas generadas internamente no son reconocidas en el
estado de situacion financiera. Los activos intangibles se miden
posteriormente bajo el modelo del costo, del cual se deducen del
monto de reconocimiento inicial las amortizaciones en funcién de
las vidas Utiles estimadas y las pérdidas por deterioro de valor que
se presenten o acumulen. El efecto de las amortizaciones y el de
los potenciales deterioros se registra en los resultados del periodo,
a menos que en el caso de las primeras se registren como mayor
valor en la construccién o confeccién de un nuevo activo.

Un activo intangible se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su
uso o disposicion. La ganancia o pérdida surgida al dar de baja el
activo, se calcula como la diferencia entre los ingresos de la venta
neta, en su caso, y el valor en libros del activo. Este efecto se reco-

noce en los resultados del periodo.

2.15. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los otros activos no financieros incluyen principalmente costos y
gastos que cubren varias vigencias contables tales como intereses,
seguros y mantenimientos. Estas partidas se amortizan en el perio-
do en el cual se considera se recibird el beneficio futuro.

Al cierre de cada periodo el Grupo garantiza que los saldos en las
cuentas de gastos pagados por anticipado corresponden a pagos
por bienes o servicios que aun no han sido recibidos y se presentan
como una partida de otros activos no financieros.
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2.16. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS
PARA LAVENTAY OPERACIONES
DISCONTINUAS

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion

que estan clasificados como mantenidos para la venta se miden

al menor valor de su importe en libros o su valor razonable me-
nos los costos de venta. Los activos no corrientes y los grupos de
activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su importe en libros se recuperard principalmente a través
de una transaccion de venta, en lugar de por su uso continuado.

Esta condicion se considera cumplida solamente cuando la venta es

altamente probable y el activo o el grupo de activos para su dispo-

sicidn se encuentran disponibles, en sus condiciones actuales, para
su venta inmediata. La Administracion debe estar comprometida
con la venta, y se debe esperar que la venta cumpla con los requi-
sitos necesarios para su reconocimiento como tal, dentro del ano
siguiente a la fecha de la clasificacion.

Las propiedades, planta y equipos y los activos intangibles, una
vez que son clasificados como mantenidos para la venta, no se so-
meten a depreciacidn ni amortizacion.

2.17. COSTOS POR PRESTAMOS

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccion de un activo que necesaria-
mente lleve un periodo de tiempo sustancial para que esté disponi-
ble para su uso esperado o su venta (activos aptos), se capitalizan
como parte del costo del activo respectivo. Todos los demés costos
por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en el que
se incurren. Los costos por préstamos incluyen los intereses y otros
costos en los que incurre el Grupo en relacion con la celebracion de
los acuerdos de préstamos respectivos.

2.18. PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razo-
nable, neto de los costos incurridos en la transaccion y posterior-
mente se registran a su costo amortizado.

Los pasivos financieros del Grupo incluyen las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, los sobregiros en cuentas
corrientes bancarias, las deudas y préstamos que devengan inte-
reses, los contratos de garantia financiera y los pasivos financieros
derivados con y sin cobertura eficaz.

El método del interés efectivo es un mecanismo de célculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de asignacion de gasto
por intereses durante el periodo. La tasa de interés efectiva es la
tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo a
pagar a través del plazo total de la obligacién financiera.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivo corriente o pasivo
no corriente; dependiendo del plazo definido para cada obligacion,
cada una de ellas se rige por un acuerdo que contiene las condicio-
nes especificas para cada desembolso.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando las obligacio-
nes se liquidan, cancelan o expiran.

Las demés cuentas por pagar de corto plazo son medidas al valor
nominal, no presentan diferencias con respecto al monto facturado
debido a que la transaccidn no tiene costos significativos asociados.

2.19. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Representan obligaciones a cargo del Grupo, originadas en bienes o
servicios recibidos; se registran por separado en orden a su impor-
tancia y materialidad.

2.20.IMPUESTO, GRAVAMENES Y TASAS
Representan el valor de los gravdmenes de carécter general y obli-
gatorio a favor del Estado y a cargo del Grupo, determinados con
base en las liquidaciones privadas sobre las respectivas bases im-
positivas generadas en el correspondiente periodo fiscal.

El saldo incluye retencién en la fuente, retencién de industria
y comercio, impuesto sobre la renta y complementarios, impuesto
sobre las ventas, impuesto de industria y comercio, los cuales se
registran segun la normatividad fiscal vigente.

El saldo por pagar por impuesto sobre la renta se determina
con base en estimaciones y su valor es llevado a los resultados del
periodo, se presenta neto de anticipos y retenciones al cierre del
periodo contable.

2.21. IMPUESTOS DIFERIDOS

Elimpuesto sobre la renta diferido se reconoce por diferencias tem-

porarias existentes entre la base fiscal de los activos y los pasivos y

su valor en los libros para propdsitos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida
en que es probable que las diferencias temporarias, el valor en libros
de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utili-
zadas puedan ser empleadas, excepto:

-»  Sila obligacion tributaria diferida surge del reconocimiento ini-
cial del Goodwill o de un activo o un pasivo provenientes de
una transaccion que no es una combinacion de negocios y al
momento de la transaccién no afectd la ganancia contable ni a
la ganancia (pérdida) fiscal.

-» Respecto de las diferencias temporarias imponibles asociadas a
inversiones en subsidiarias, si se puede controlar el momento de
reversion de las diferencias temporarias y si es probable que las
diferencias temporales no se reviertan en un futuro previsible.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se
espera aplicar a las diferencias temporarias cuando estas sean re-
vertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan
a punto de ser aprobadas a la fecha del informe.

Elvalor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada fecha de presentacién y se reduce en la medida en que ya
no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para
emplear la totalidad o parte del activo por impuesto diferido. Los
activos por impuestos diferidos no reconocidos son revisados en
cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que sea pro-
bable que existan utilidades gravables futuras que permiten que el
activo por impuesto diferido sea recuperado.
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Elimpuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera
de resultados se reconoce en correlacion con la transaccion subya-
cente, ya sea en ORI o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si
existe un derecho exigible para compensar los activos y pasivos por
impuestos corrientes, y cuando los activos y pasivos por impuestos
diferidos se derivan de impuestos sobre las ganancias correspon-
dientes a la misma autoridad fiscal y recaen sobre la misma entidad
o contribuyente fiscal, o en diferentes entidades o contribuyentes
fiscales, pero el Grupo pretende liquidar los activos y pasivos fisca-
les corrientes por su importe neto, o bien, realizar simultdneamente

sus activos y pasivos fiscales.

2.22. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Incluye tanto las obligaciones laborales como las estimaciones rea-
lizadas para cubrir todos los beneficios a empleados que posee el
Grupo; los beneficios a empleados son todas las formas de contra-
prestacion concedida por el Grupo a cambio de los servicios presta-
dos por los empleados o por las indemnizaciones por el cese de las
actividades laborales de los empleados, los cuales se clasifican en:
beneficios de corto plazo, de largo plazo y postempleo.

Los beneficios de corto plazo corresponden a los beneficios di-
ferentes de indemnizaciones que se esperan liquidar totalmente
antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre
el que se informa, entre ellos se incluyen sueldos, salarios, a por-
taciones a la seguridad social, licencias remuneradas y ausencias
por incapacidades, primas de servicios, prima de vacaciones y par-
ticipacion en ganancias e incentivos como bonos de desempeno.
Todos los beneficios de corto plazo se reconocen y se miden por el
valor a pagar.

Los beneficios de largo plazo y postempleo corresponden a los
beneficios a empleados diferentes a los beneficios de corto pla-
zo, entre ellos se incluyen las primas de antigliedad, pensiones de
jubilacion, retroactividad de cesantias, y seguro de vida. Todos los
beneficios de largo plazo son valorados aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada calculado por un actuario al cierre de
cada periodo contable. El Grupo contabiliza los costos de servicios
como mayor valor de los beneficios y el costo del interés de cada
beneficio como gastos financieros.

2.23. PROVISIONES, PASIVOS CONTINGENTES
Y ACTIVOS CONTINGENTES

Provisiones

Una provisidn se reconoce si existe una obligacién legal o implicita
derivada de un hecho o suceso pasado que puede ser estimada de
forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de
beneficios econdmicos para resolver la obligacion en el futuro.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las pro-
visiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes
de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especifi-
cos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la

m

provision producto del paso del tiempo, se reconoce como costos
financieros en el estado de resultados.

Pasivos contingentes

Un pasivo contingente es una obligacién posible, surgida a raiz de
sucesos pasados y cuya existencia ha de ser confirmada solo por
la ocurrencia, o en su caso la no ocurrencia, de uno o mas sucesos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control del Gru-
po; o una obligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados,
que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable
que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos; o (2) el importe de la obligacién
no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconocido en los estados finan-
cieros, sino que es informado en notas, excepto en el caso en que
la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarlo sea
remota.

Para cada tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de
cierre de los periodos sobre los que se informa, el Grupo revela (i)
una breve descripcion de la naturaleza del mismo vy, cuando fue-
se posible, (i) una estimacion de sus efectos financieros; (iii) una
indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o el
calendario de las salidas de recursos correspondientes; vy (iv) la po-
sibilidad de obtener eventuales reembolsos.

Activos contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido
a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada
sdlo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o
mas eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo
el control del Grupo.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financie-
ros, sino que es informado en notas, pero sélo en el caso en que sea
probable la entrada de beneficios econdmicos.

Para cada tipo de activo contingente a las respectivas fechas de
cierre de los periodos sobre los que se informa, el Grupo revela (i)
una breve descripcidn de la naturaleza del mismo y, cuando fuese
posible, (ii) una estimacion de sus efectos financieros.

Tal cual lo previsto en la NIC 37.92, la Matriz tiene por politica no
revelar de manera detallada la informacién vinculada con disputas
con terceros relativas a situaciones que involucran provisiones, pa-
sivos contingentes y activos contingentes, en la medida en que esa
informacion perjudique seriamente la posicién del Grupo. En estos
casos, el Grupo brinda informacidn de naturaleza genérica y explica
las razones que han llevado a tomar tal decision.

2.24. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida
que sea probable que los beneficios econémicos fluyan al Grupo'y que
los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente
del momento en el que el pago sea realizado por el cliente. Los in-
gresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
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o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente con el cliente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos cuando se cumplen todas
las condiciones siguientes:

-» ElGrupo ha transferido al comprador los riesgos y ventajas sig-
nificativas derivadas de la propiedad de los bienes.

-» ElGrupo no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos.

-» Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

2.25 RECONOCIMIENTO DE GASTOS

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una
disminucidn de los beneficios econdmicos futuros relacionados con
una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se
puede medir de forma fiable.

2.26. GANANCIA O PERDIDA NETA POR ACCION

La ganancia o pérdida neta por accidn se calcula teniendo en cuenta
el promedio ponderado de la cantidad de acciones en circulacion de
la Matriz durante cada ano, que fue de 9.201.848.397 para el afio
2017y 2016.

2.27. SEGMENTOS DE OPERACION
El Grupo tiene como segmentos de operacion los siguientes: nego-
cio textil y negocio inmobiliario.

El Grupo define como principales factores: los ingresos que se
pueden obtener de cada segmento de negocio y la forma en que los
resultados son analizados por la Administracién y la Junta Directiva
de la Matriz.

Los tipos de productos y servicios de los cuales obtiene sus in-
gresos de las actividades ordinarias son el negocio textil y en el fu-
turo desarrollo del negocio inmobiliario.

Los resultados de cada segmento estan diferenciados por la divi-
sion al cual corresponde y sus respectivos centros de costos.

La Administracidn supervisa los resultados operativos de las uni-
dades de negocios de manera separada, con el propésito de tomar
decisiones sobre la asignacién de recursos y evaluar su rendimiento
financiero. El rendimiento financiero de los segmentos se evalla
sobre la base de la ganancia o pérdida operativa y se mide de ma-
nera uniforme con la pérdida o ganancia operativa revelada en los
estados financieros.

2.28. ADMINISTRACION DE RIESGOS
FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros del Grupo incluyen las deudas
y los préstamos que devengan intereses, las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, y los contratos de garantia
financiera. Las aplicaciones de estas fuentes de recursos bésica-
mente son la financiacion del capital de trabajo, para garantizar una
operacion normal, y la financiacion de activos (Capex) que se han

definido para la renovacion tecnoldgica del Grupo.

El Grupo se encuentra expuesto a los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son evaluados permanentemente
por el comité de presidencia y la gerencia financiera de la Matriz.

Las politicas definidas por la Matriz para la gestion de cada uno
de estos riesgos se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es la probabilidad de que el valor razonable o
los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien
debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mer-
cado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés,
el riesgo de tasas de cambio, el riesgo de precios de productos bési-
cos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de precios de los
titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por
el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que deven-
gan intereses, los depositos en efectivo, las inversiones financieras
disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.
El Grupo controla y hace seguimientos a los riesgos financieros
a los que esta expuesto, procurando obtener coberturas naturales
para el flujo de caja; para las posiciones activas y pasivas en do-
lares, se busca contratar créditos a condiciones de mercado que
tengan un impacto favorable en el costo de capital; también hay
una revision y control permanente de los flujos de caja totales de la
empresa por parte del equipo financiero de la Matriz, buscando en
conjunto minimizar los impactos en los resultados operacionales
por cuenta de los riesgos de mercado, crédito y liquidez.

Riesgo de tasas de interés

Elriesgo de tasas de interés es la probabilidad de que el valor razo-
nable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
flucttien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.
La exposicion del Grupo al riesgo de tasas de interés se relaciona
principalmente con las obligaciones de deuda a largo plazo con ta-
sas de interés variables.

En cuanto a tasas de interés, se resalta que a diciembre 31 de
2017 los pasivos financieros constituyen 11,6% de los activos del
Grupo. Las renovaciones a corto plazo de estos pasivos financieros
conllevan una revision permanente de las tasas de interés.

Riesgo de tasas de cambio

Elriesgo de tasas de cambio es la probabilidad de que el valor razo-
nable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctiien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion
del Grupo al riesgo de tasas de cambio se relaciona, en primer lu-
gar, con las actividades operativas del Grupo (cuando los ingresos
y gastos se encuentran denominados en una moneda diferente de
la moneda funcional del Grupo, que es el peso colombiano) y, en
segundo lugar, con las actividades operativas de las subsidiarias del
exterior (cuando los ingresos y gastos se encuentran denominados
en una moneda diferente de la moneda funcional de esa subsidiaria

que es distinta al peso colombiano).
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Adicionalmente, el Grupo esté expuesto a las fluctuaciones de
las tasas de cambio relacionadas con la conversidn a pesos colom-
bianos de las subsidiarias del exterior cuya moneda funcional es
distinta del peso colombiano.

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, el Grupo no tiene contratos
de derivados financieros para tasas de cambio o tasas de interés.
Para las tasas de cambio, se busca manejar una cobertura na-
tural, lo cual implica tener alguna flexibilidad (cambio de origen,
nacional o exterior) en las compras y las obligaciones en moneda
extranjera para conseguir la relacion adecuada con el volumen
de ventas que se hace al exterior. Es importante tener en cuenta
que, por los ciclos operacionales, es relativamente fécil trasladar
al precio del producto final los efectos en los costos presentados

por los movimientos en las tasas de cambio; esto depende del
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momento en el cual se encuentre el mercado y es la Direccion de
la Matriz quien evalla periédicamente los resultados operaciona-
les integrando estas variables; de esta manera, no hay impactos
importantes en el resultado neto del Grupo por fluctuaciones de
tasa de cambio.

Asi, al tener en cuenta las definiciones desde la Administracion
de la Matriz en cuanto a la no utilizacién de derivados financieros
y poder revisar el efecto de estos riesgos en los resultados se de-
muestra que con el seguimiento realizado a las variables de mer-
cado y su medicion oportuna dentro del ciclo operacional se ha
logrado que el resultado no se vea distorsionado por variables de
mercado que tienen un efecto financiero.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Matriz tenia los siguientes
activos y pasivos en moneda extranjera:

2017
Moneda Moneda local Moneda Moneda local

Activos extranjera (millones) extranjera (millones)
Disponible

Délar 608,907 1,817 269,326 808

Euro 3,695 13 6,205 20

Bolivares 395 - 395 -
Subtotal 1,830 828
Cuentas comerciales por cobrary otras

Délar 13,374,940 39,9M 10,894,297 32,691

Euro 13,972 50 - -
Subtotal 39,961 32,691
Cuentas por cobrar partes relacionadas y asociadas

Délar 673,166 2,009 583,290 1750
Subtotal 2,009 1,750
Inventarios (Anticipos a proveedores)

Délar 224,297 669 743,779 2,232

Euro 51,930 186 79,850 253

Franco Suizo 19,200 59 963 3
Subtotal 914 2,488
Activos fijos (Anticipos para compra de maquinaria)

Euro - - 18,465 58
Subtotal - 58
Total activos 44,714 37,815

Pasivos

Pasivos financieros
Délar

Subtotal

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Délar
Euro
Franco Suizo

Subtotal

Cuentas por pagar partes relacionadas y asociadas
Délar

Subtotal

Total pasivos

Exposicion activa (pasiva) neta

Ll

2,635,012 7,863 2,642,487 7929
7,863 7,929

5,120,557 15,280 6,76714 20,306
594,937 2132 1,011,934 3,203
23,484 72 56,728 168
17,484 23,677

- - 110,644 332

- 332

25,347 31,938

19,367 5,877
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Tasa de cambio (en pesos) 2017 2016

Délar

Euro
Bolivares
Franco Suizo

2.29. IMPORTANCIA RELATIVA
El reconocimiento y presentacion de los hechos econdémicos se
hace de acuerdo con su importancia relativa.

La informaciéon es material o tiene importancia relativa, si su
omisidn o expresion inadecuada puede influir en las decisiones que
llevan a cabo los usuarios, sobre la base de la informacién financie-

ra de una entidad que informa.

2.30.JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS
CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NCIF
requiere la elaboracién y consideracion, por parte de la Administra-
cién, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingre-
sos y gastos, asi como en la determinacién y revelacion de los acti-
vos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con
las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar en el fu-
turo a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones
y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los
activos y pasivos afectados.

2.30.1. JUICIOS

En la aplicacion de las politicas contables del Grupo, la Adminis-
tracion ha realizado los siguientes juicios, que tienen efecto signi-
ficativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

2.30.2. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS

CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo so-
bre el que se informa, que tienen un riesgo de ocasionar ajustes sig-
nificativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos
durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion:

El Grupo ha basado sus estimaciones y supuestos contables sig-
nificativos considerando los parédmetros disponibles al momento de
la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circuns-
tancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias
que surjan mas alla del control del Grupo. Esos cambios se reflejan
en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

Las principales estimaciones realizadas por el Grupo, correspon-
den al reconocimiento de deterioro de inventario, cartera, pasivos
por procesos laborales, planes de pensiones e impuestos diferidos.

2,984.00 3,000.71
3,583.49 3165.45

0.89 4.45
3,062.71 2,953.46

Deterioro de inventario
El deterioro de inventario se reconoce cuando el valor neto reali-
zable es menor al costo del inventario o cuando las referencias de

inventario presentan condiciones de obsolescencia.

Deterioro de cartera
El deterioro de cartera de acuerdo con la rotacion de los saldos por
clientes y de acuerdo con la politica de deterioro descrita en 2.6.

Pasivos contingentes

La estimacion de obligaciones por procesos legales se realiza con
base en la evaluacidn de probabilidad de ocurrencia realizada por el
Area legal del Grupo y asesores externos.

Planes de pension

Al 31 de diciembre de 2016, el Gobierno nacional modificé a través
del Decreto 2131 de 2016 la parte 2 del libro 2 del Decreto 2420 de
2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015 permitiendo al 31 de
diciembre de 2016 la determinacion de los beneficios post-empleo
por concepto de pensiones futuras de jubilacién o invalidez, bajo los
requerimientos de la NIC 19.

Adicionalmente las nuevas modificaciones requieren la reve-
lacion del célculo de los pasivos pensionales de acuerdo con los
parametros establecidos en el Decreto 1625 de 2016, articulos
1.2.21.18.46 y siguientes y, en el caso de conmutaciones pensionales
parciales de conformidad con lo dispuesto en el numeral 5 del arti-
culo 2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de 2016, informando las variables
utilizadas y las diferencias con el célculo realizado en los términos
del marco técnico bajo NCIF.

El costo de los planes de pensién de beneficios definidos y de
otras prestaciones médicas post-empleo, y el valor presente de las
obligaciones de planes de pension se determinan mediante valua-
ciones actuariales. Estas valuaciones actuariales involucran varios
supuestos que podrian diferir de los acontecimientos que efectiva-
mente tendran lugar en el futuro. Estos supuestos incluyen la deter-
minacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros,
los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion y los supuestos subyacen-
tes, y a la naturaleza de largo plazo de estos beneficios, las obliga-
ciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estos supuestos. Todos estos supuestos clave se revisan
a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Al determinar la tasa de descuento apropiada ante la ausencia
de un amplio mercado de bonos de alta calidad, la Direccién con-
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sidera las tasas de interés correspondientes a bonos TES clase B
negociables emitidos por el Gobierno como su mejor referencia a
una tasa de descuento apropiada con vencimientos extrapolados
en linea con el plazo de duracion esperado para la obligacién por be-
neficios definidos. El indice de mortalidad se basa en las tablas de
mortalidad del pais en particular. Los aumentos futuros de salarios
y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados
para cada pais. La Nota 13 provee mas detalles sobre los supuestos
clave utilizados.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regu-
laciones fiscales complejas, a los cambios en las normas fiscales y
al monto y la oportunidad en que se genera el resultado impositivo
futuro. Dada la amplia gama de relaciones comerciales internacio-
nalesy a la naturaleza de largo plazo y la complejidad de los acuer-
dos contractuales existentes, las diferencias que pudieran surgir
entre los resultados reales y los supuestos efectuados, o por las
modificaciones futuras de tales supuestos, podrian requerir ajustes
futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.

ElGrupo calcula las provisiones para cubrir riesgos fiscales sobre
la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuen-
cias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de las au-
toridades fiscales de los respectivos paises en los que opera. Elim-
porte de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones fiscales anteriores, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones fiscales realizadas por
la entidad sujeta a impuesto y por la autoridad fiscal responsable.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran varie-
dad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones
existentes en el lugar de domicilio de la entidad. Debido a que el
Grupo considera remota la probabilidad de litigios de carécter fiscal
y de posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha
reconocido ningun pasivo contingente relacionado con impuestos
a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se
informa.

El activo por impuesto diferido se reconoce para todas las pér-
didas impositivas no utilizadas en la medida que sea probable que
exista una ganancia impositiva disponible contra la cual puedan
compensarse esas pérdidas. La determinacion del importe del acti-
vo por impuesto diferido que se puede reconocer requiere un nivel
significativo de juicio por parte de la Administracion, en relacién con
la oportunidad y el nivel de la ganancia impositiva futura a alcanzar,
y con las estrategias futuras de planificacion fiscal a aplicar.

Elimpuesto sobre la renta para la equidad (CREE) corresponde al
aporte con el que contribuyen las sociedades y personas juridicas y
asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta
y complementarios, en beneficio de los trabajadores, la generacion
de empleo, y la inversidn social. La tarifa de este impuesto corres-
ponde a 9% hasta el afio gravable 2016.

Por medio de la Ley 1739 de 2014, se crea también la sobretasa
al impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), vigente para el
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periodo 2016 con la tarifa indicada en la norma, de acuerdo con los
rangos de la base gravable detallada en la misma.

La Ley 1819 de 2016 elimind el impuesto CREE y la sobretasa al
impuesto CREE para los afios 2017 y 2018 y a su vez incrementd la
tarifa general del impuesto a la renta a 34% para 2017 y 33% para
los afos siguientes creando una sobretasa al impuesto de renta y
complementarios de 6%y 4% para los afos gravables 2017y 2018,
respectivamente, aplicable esta Ultima a bases gravables de $800
millones en adelante.

Determinacion de valores razonables

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor
razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mer-
cados activos se determina por referencia a los precios cotizados en
el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del mercado
(precio de compra para las posiciones largas y precio de venta para
las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en merca-
dos activos, el valor razonable se determina utilizando técnicas de
valoracion apropiadas a las circunstancias. Tales técnicas pueden
incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas que actten en condiciones
de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de
otros instrumentos financieros que sean esencialmente similares,
el andlisis de valores descontados de flujos de efectivo y otros mo-
delos de valoracion apropiados.

Para estimar los valores razonables, se han utilizado los siguien-
tes métodos y supuestos:

-» Los valores razonables del efectivo y las colocaciones a corto
plazo, los deudores comerciales, las cuentas por pagar comer-
ciales, y los otros pasivos corrientes, se aproximan a sus impor-
tes en libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto
plazo de estos instrumentos.

El Grupo evalua las cuentas por cobrar y los préstamos a largo
plazo a tasa fija y variable, sobre la base de pardametros tales
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en
particular, la solvencia del cliente y las caracteristicas de riesgo
del proyecto financiado. Sobre la base de esta evaluacion, se
registran provisiones para contabilizar las pérdidas esperadas
sobre estas cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2017 y
diciembre de 2016, los importes en libros de estas cuentas por
cobrar, netos de las provisiones, no son sustancialmente dife-
rentes a los valores razonables calculados.

Elvalor razonable de los titulos de deuda y las acciones con co-
tizacion se basa en los precios de cotizacion a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa. El valor razonable de las
acciones sin cotizacion, los préstamos bancarios, las obligacio-
nes por arrendamientos financieros y otros pasivos financieros
no corrientes, se estiman descontando los flujos de efectivo
futuros utilizando las tasas disponibles para deudas con condi-
ciones, riesgo de crédito y vencimientos similares.
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Deterioro de activos con vidas ttiles definidas

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el Grupo
evalla si existe algun indicio de que un componente individual o
grupo de propiedades, planta y equipos y/o de activos intangibles
con vidas Utiles definidas pudiera estar deteriorado en su valor. Si
existe tal indicio, y la prueba anual de deterioro del valor para un
activo es entonces requerida, el Grupo estima el importe recupera-
ble de ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor
importe entre el valor razonable menos los costos de venta de ese
activo, y su valor en uso. Ese importe recuperable se determina para
un activo individual, salvo que ese activo individual no genere flu-
jos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de
otros activos o grupos de activos, en cuyo caso se toman los flujos
de efectivo del grupo de activos que conforman la unidad genera-
dora de efectivo a la cual pertenecen.

Cuando elimporte en libros de un activo individual o de una uni-
dad generadora de efectivo excede su importe recuperable, el acti-
vo individual, o en su caso la unidad generadora de efectivo se con-
sidera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo individual o de una uni-
dad generadora de efectivo, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuen-
to antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especifi-
cos de ese activo individual, o en su caso, de la unidad generadora
de efectivo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta las transacciones recientes del mercado,
si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de transacciones,
se utiliza un modelo de valoracion que resulte apropiado. Estos cal-
culos se verifican contra multiplos de valoracion, valores de cotiza-
cion de activos similares en mercados activos y otros indicadores
disponibles del valor razonable.

El Grupo basa su célculo del deterioro del valor en presupues-
tos detallados y célculos de proyecciones que se confeccionan
por separado para cada una de las unidades generadoras de efec-
tivo del Grupo a las cuales se les asignan los activos individuales.
Por lo general, los presupuestos y célculos de proyecciones cu-
bren un periodo de cinco afos. Para los periodos de mayor ex-
tension, se calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la
aplica a los flujos de efectivo futuros de las proyecciones a partir
del quinto afo.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las ope-
raciones continuadas se reconocen en el estado de resultados en
aquellas categorias de gastos del estado de resultados que se co-
rrespondan con la funcién del activo deteriorado (generalmente en
el costo de ventas u otros gastos operativos).

Asi mismo, para esta clase de activos a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, se efectia una evaluacion sobre si
existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor re-
conocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese
talindicio, el Grupo efecttia una estimacion delimporte recuperable

del activo individual o de la unidad generadora de efectivo, segln
corresponda.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utiliza-
dos para determinar el importe recuperable del activo individual
o de la unidad generadora de efectivo, desde la Ultima vez en que
se reconoci6 una pérdida por deterioro del valor de ese activo o
unidad generadora de efectivo. La reversion se limita de manera
tal que el importe en libros del activo o unidad generadora de
efectivo no exceda su importe recuperable, ni exceda el importe
en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion o
amortizacion correspondiente, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del valor para ese activo o unidad gene-
radora de efectivo en periodos anteriores. Tal reversién se reco-
noce en el estado de resultados en la misma linea en la que se
reconocio previamente el respectivo cargo por deterioro de valor
(generalmente en el costo de ventas u otros gastos operativos),
salvo que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo
caso la reversion se trata de manera similar a un incremento de

revaluacion.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas
El Grupo ha aplicado por vez primera algunas normas y modifica-
ciones, las cuales son efectivas para los ejercicios anuales que han
empezado el 1° de enero de 2016 o posteriormente.

La naturaleza y el impacto de cada nueva norma y modificacion
se describen a continuacién:

Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27:

entidades de inversion

Estas modificaciones, que se aplican retroactivamente (con ciertas
excepciones en la transicion), establecen una excepcion al reque-
rimiento de consolidar las entidades que cumplen la definicion de
entidades de inversién de acuerdo con la NIIF 10 Estados Finan-
cieros Consolidados. La excepcién de consolidar requiere que las
entidades de inversidn registren sus subsidiaras a valor razonable
con cambios en resultados. Estas modificaciones no han tenido im-

pacto para el Grupo.

Modificaciones a la NIC 32: compensacion de activos
financieros y pasivos financieros

Estas modificaciones, que se aplican retroactivamente, aclaran el
significado de “cuando se posee un derecho legal aplicable para
compensar” y el criterio para determinar qué mecanismos de las
camaras de compensacion que no surgen de forma simulténea po-
drian cualificar para su compensacion. Estas modificaciones no han
tenido impacto para el Grupo, dado que ninguna de las entidades
del Grupo tiene acuerdos de compensacion.
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Modificaciones a la NIC 39: novacion de derivados

y continuacion de la contabilidad de coberturas

Estas modificaciones, que se aplican retroactivamente, proporcio-
nan exenciones que permiten continuar con la contabilidad de co-
berturas cuando la novacién de un derivado, designado como ins-
trumento de cobertura, cumple con determinados criterios. Estas
modificaciones no tienen impacto en el Grupo, dado que no se han
realizado novaciones de sus derivados durante el ejercicio actual o
los ejercicios anteriores.

CINIIF 21 Gravamenes

La CINIIF 27 aclara que una entidad ha de reconocer un pasivo por
un gravamen cuando se lleva a cabo la actividad, definida en la le-
gislacion correspondiente, que conlleva el pago del mismo. Para
los gravdmenes que son exigibles cuando se alcanza un importe
determinado, la interpretacion aclara que no se debe registrar el
pasivo hasta que se alcance el limite fijado. La CINIIF 21 se aplica
retroactivamente. Esta interpretacion no tiene impacto en el Grupo,
dado que en ejercicios anteriores se han aplicado los principios de
reconocimiento de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes, los cuales son consistentes con los requeri-
mientos de la CINIIF 21.

Mejoras anuales de las NIIF — Ciclo 2010-2012

En el ciclo anual de mejoras 2010-2012, el IASB emitié siete modi-
ficaciones a seis normas, las cuales incluyen una modificacion a la
NIIF 13 Valoracién del valor razonable. La modificacién a la NIIF 13
es inmediatamente efectiva, por lo que tiene que ser aplicada a los
ejercicios que comienzan el 1° de enero de 2016, y en las "Bases de
conclusiones” se aclara que las cuentas a cobrar y a pagar a corto
plazo que no tengan tipo de interés pueden ser valoradas por los im-
portes de las facturas cuando el efecto del descuento sea inmaterial.

Mejoras anuales de las NIIF — Ciclo 2011-2013

En el ciclo anual de mejoras 2011-2013, el IASB emitié cuatro mo-
dificaciones a cuatro normas, las cuales incluyen una modificacién
a la NIIF T Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Esta modificacion a la NIIF 1es inmedia-
tamente efectiva, por lo que tiene que ser aplicada a los ejercicios
que comienzan el 1° de enero de 2016, y en las "Bases de conclusio-
nes" se aclara que una entidad puede elegir entre aplicar una nor-
ma en vigor o una nueva norma que todavia no es obligatoria, pero
que se puede aplicar anticipadamente, siempre que cada norma se
aplique consistentemente en los ejercicios que se presentan en los
primeros estados financieros de la sociedad. Esta modificacion a la
NIIF 1 no tiene impacto en el Grupo, dado que no adopta las NIIF por
primera vez en este ejercicio.

Con fines ilustrativos, el Grupo ha enumerado todos los desglo-
ses de las nuevas normas, de las modificaciones a las normas y de
las interpretaciones que son efectivas desde el 1° de enero de 2016,
independientemente de si estas tienen algun impacto en los esta-
dos financieros del Grupo.
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El Grupo no ha incluido desgloses relacionados con las modifi-
caciones a la NIC 36 Desgloses del Importe Recuperable para los
Activos No Financieros en el apartado anterior, dado que esta mo-
dificacion fue adoptada anticipadamente por el Grupo en el ejerci-
cio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.

En algunas jurisdicciones, la adopcién de las NIIF puede estar
sujeta a un proceso legal especifico (por ejemplo, Colombia). Por lo
tanto, en estas jurisdicciones, las fechas de entrada en vigor pueden
ser distintas a las fechas de entrada en vigor establecidas por el
IASB. Sin embargo, de acuerdo con la NIC 8.30, cuando una socie-
dad presente unos estados financieros completos, todas las nuevas
normas e interpretaciones publicadas que no sean aplicadas toda-
via, deben ser desglosadas, independientemente de si el proceso
legal mencionado ha finalizado o no.

NORMAS DE CONTABILIDAD Y DE
INFORMACION FINANCIERA ACEPTADAS
EN COLOMBIA AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son
aplicables a la fecha de los presentes estados financieros son reve-
ladas a continuacion. El Grupo adoptard esas normas en la fecha en
la que entren en vigencia, de acuerdo con los Decretos emitidos por
las autoridades locales.

NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014 el IASB emitié la version final de la NIIF 9 Instru-
mentos financieros que reemplaza la NIC 39 "Instrumentos finan-
cieros: reconocimiento y medicion” y todas las versiones previas de
la NIIF 9. Esta norma hace parte del anexo del Decreto 2496 de
2015, modificado por el Decreto 2131 de 2016, con aplicabilidad
para los periodos que comiencen a partir del 1° de enero de 2018,
permitiendo su aplicacién anticipada.

La NIIF 9 incluye tres aspectos de la contabilidad de instrumen-
tos financieros: clasificacion y medicién, deterioro y contabilidad de
coberturas. La aplicacion retrospectiva es requerida pero la presen-
tacién de informacién comparativa no es obligatoria, excepto para
la contabilidad de coberturas, para la que los requerimientos son
aplicados prospectivamente, con algunas excepciones.

El Grupo planea adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva
establecida y no reexpresara la informacion comparativa. Durante
2077, se ha ejecutado una evaluacion detallada acerca del impac-
to de los tres aspectos incluidos en la NIIF 9. Esta evaluacion estd
basada en la informacién disponible actualmente y puede estar su-
jeta a cambios como resultado de nueva informacion soportada y
razonable, disponible durante el ano de aplicacién de la NIIF 9. En
general, el Grupo no espera impactos significativos en su estado de
situacion financiera.
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Clasificacion y medicion

El Grupo no prevé un impacto significativo en su estado de situa-
cién financiera por la aplicacidn de los requerimientos de clasifica-
cion y medicion de la NIIF 9. Se espera continuar con la medicién
al valor razonable de todos los activos financieros que a la fecha se
miden al valor razonable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta
que se produce la entrada o salida de los flujos de efectivo contrac-
tuales, correspondientes Unicamente a pagos de principal e inte-
reses. El Grupo analizé las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de estos instrumentos y concluyd que cumplen los
criterios para la medicidn al costo amortizado bajo NIIF 9. Por tanto,
la reclasificacion de estos instrumentos no es requerida.

Deterioro

La NIIF 9 requiere que el Grupo registre la pérdida crediticia espera-
da para todos sus titulos de deuda, préstamos y cuentas por cobrar
ya sea durante el tiempo de vida del activo o por las pérdidas credi-
ticias esperadas en los siguientes 12 meses. El Grupo aplicara el en-
foque simplificado y registrara las pérdidas esperadas por el tiempo
de vida del activo en todas sus cuentas por cobrar. El Grupo no es-

pera impactos significativos en su estado de situacion financiera.

Otros ajustes

Ademas de los ajustes descritos arriba, con la adopcion de la NIIF 9,
otras partidas de los estados financieros como los impuestos dife-
ridos, activos mantenidos para la venta y pasivos relacionados con
ellas, inversiones en asociadas y acuerdos conjuntos, serén ajusta-
dos segun sea necesario. Las diferencias en cambio en la conver-
sion de operaciones del extranjero serdn también ajustadas.

NIIF 15 Ingresos de contratos firmados con clientes
La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y modificada en abril de
2016 por parte de la IASB. Esta norma fue incluida en el Decreto
2496 de 2015 y su enmienda fue incluida en el Decreto 2131 de
2016, con vigencia a partir del 1° de enero de 2018. La norma esta-
blece un modelo que consta de cinco pasos para contabilizar el in-
greso generado a partir de contratos firmados con clientes. Bajo la
NIIF 15, el ingreso estd reconocido por un monto que refleje la con-
traprestacion a que la entidad espera tener derecho, a cambio de
la prestacion de servicios o la transferencia de bienes a un cliente.

La nueva norma de ingresos reemplaza todos los requerimientos
establecidos actualmente para el reconocimiento de ingresos bajo
NIIF. Durante 2017, el Grupo ejecuté una evaluacion preliminar de
la NIIF 15.

El Grupo desarrolla su objeto social mediante la fabricaciony co-
mercializacién de textiles.

a. Ventade bienes
Para los contratos con clientes en los que se espera que la venta
de los productos textiles sea la Unica obligacion de desempeno,
el Grupo no espera impacto en sus resultados tras la adopcion
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de la NIIF 15. Se espera que el reconocimiento delingreso ocurra
en el punto en el que el control del activo es transferido al clien-
te, generalmente en la entrega del mismo.

En la preparacion para la adopcion de la NIIF 15, el Grupo
considera lo siguiente:

- Consideracién variable

Algunos contratos con clientes otorgan un derecho a devo-
lucién, descuentos comerciales o devoluciones por volumen.
Actualmente, el Grupo reconoce el ingreso de la venta de los
bienes medidos al valor razonable de la contraprestacion re-
cibida o por cobrar, incluyendo sus devoluciones y descuen-
tos. Si el ingreso no puede ser medido de manera fiable, la
compania difiere el reconocimiento de ese ingreso hasta que
la incertidumbre se resuelve. Tales disposiciones dan lugar a
la contraprestacion variable bajo NIIF 15, que sera requerido
estimar al inicio del contrato y actualizar posteriormente.

La NIIF 15 requiere que el estimado de la contraprestacion
variable esté limitado con el fin de prevenir un sobrereconoci-
miento de ingresos. El Grupo espera que la aplicacion de dicha
limitacion resulte en un aumento delingreso diferido en com-
paracidn al que se registraba bajo la norma actual.

- Derechos a devolucion

En los casos en los que un contrato con un cliente otorgue el
derecho a devolucion del bien dentro un periodo especifico,
el Grupo actualmente registra este derecho usando la suma
de los importes de devolucién ponderados seguin su probabi-
lidad, similar al método de valor esperado, a aplicar bajo NIIF
15. De acuerdo con la politica contable actual, el monto del
ingreso relacionado con las devoluciones esperadas es diferi-
do y reconocido en el estado de situacién financiera dentro de
las cuentas por pagar, contra las cuentas del costo de ventas.
El valor inicial de los bienes que se espera sea devuelto estd
incluido dentro de los inventarios.

Bajo NIIF 15, debido a que los contratos permiten al cliente
la devolucidn de los productos, la contraprestacion recibida por
parte del cliente es variable. El Grupo ha decidido usar el méto-
do del valor esperado para estimar los bienes que seran devuel-
tos teniendo en cuenta que este método predice de mejor ma-
nera elimporte de la contraprestacion variable a la que el Grupo
tendra derecho. El Grupo aplica los requerimientos de la NIIF 15
en la limitacion de las estimaciones de la contraprestacion va-
riable para determinar el monto de dicha contraprestacion que
puede incluirse en el precio de la transaccion.

- Devoluciones por volumen
En el segmento textil, el Grupo no maneja la modalidad de de-

voluciones por volumen a sus clientes.

- Obligaciones por garantias
El Grupo generalmente otorga garantias por telas defectuo-
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sas a sus clientes, pero no ofrece garantias extendidas en los
contratos con sus clientes. Por esto, la mayoria de las garan-
tias existentes son garantias de tipo seguro bajo NIIF 15, las
que continuaran siendo registradas con base en la NIC 37, de
acuerdo con la practica actual.

b Prestacion de servicios

El Grupo no ofrece servicios a los clientes.
c. Equipo recibido de los clientes
El Grupo no recibe ningln tipo de equipos por parte de sus
clientes.

Anticipos recibidos de clientes

En general, el Grupo recibe sélo anticipos de corto plazo por
parte de sus clientes. Estos anticipos son presentados como
parte de las cuentas por pagar, sin embargo, algunas veces el
Grupo puede recibir anticipos de largo plazo. Bajo la politica
contable actual, el Grupo presenta esos anticipos como ingre-
sos diferidos que hacen parte de los pasivos no corrientes del
estado de situacion financiera. No se calculan intereses sobre
los anticipos de largo plazo bajo la politica actual.

Bajo NIIF 15, el Grupo debe determinar si existe un compo-
nente financiero significativo en sus contratos, sin embargo, el
Grupo decidié usar la solucién préctica mencionada en la NIIF
15,y no ajustaréd elimporte que se ha comprometido como con-
traprestacion para dar cuenta de los efectos de un componente
de financiacion significativo de sus contratos, cuando el Grupo
espera, al comienzo del contrato, que el periodo entre el mo-
mento en que el Grupo transfiere un bien comprometido con
el cliente y el momento en que el cliente paga por ese bien sea
de un ano o menos. Por tanto, para anticipos de corto plazo, el
Grupo no ajustard el monto de dichos anticipos aun cuando el
efecto del componente de financiacion sea significativo.

De acuerdo con la naturaleza de los bienes y el propésito de
los términos de pago, el Grupo determind que para la gran ma-
yoria de los contratos en los que se pactan anticipos de largo
plazo con los clientes, los términos de pago seran estructurados
primordialmente por razones diferentes. Al servir de financia-
cion para el Grupo los anticipos seran pactados con clientes
nuevos, asi como clientes con historias de pago tardio con el
fin de evitar incumplimientos en los pagos. Ademés, la exten-
sion del periodo transcurrido entre el pago del cliente por los
bienes y la transferencia de los mismos es relativamente corta.
Por tanto, el Grupo concluyé que no hay un componente de fi-
nanciacion significativo en estos contratos.

Requerimientos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacion de la nueva
norma son mas detallados que los contenidos en la norma ante-
rior, sin embargo, para el Grupo no hay mayor impacto en los re-
querimientos de revelacién de la NIIF 15, dado que los contratos
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no incluyen juicios por contraprestaciones variables, garantias

ni componente de financiacién.

Otros ajustes

Ademas de los ajustes mayores descritos anteriormente, con la
adopcion de la NIIF 15, otras partidas de los estados financieros
como los impuestos diferidos, activos mantenidos para la venta
y pasivos asociados con ellos, utilidades o pérdidas después de
impuestos del afo por operaciones discontinuadas, inversiones
en asociadas y acuerdos conjuntos, asi como la participacion en
las utilidades o pérdidas de dichas inversiones, se veran afecta-
das y se ajustaran segun sea necesario. Las diferencias en cam-
bio en la conversidn de operaciones extranjeras también serian
ajustadas.

Los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIIF 15
son también aplicables al reconocimiento y medicién de cualquier
ganancia o pérdida que se den en el retiro de activos no financie-
ros (como partidas de propiedad y equipo y activos intangibles),
en los casos en los que dichos retiros no pertenezcan al giro de los
negocios del Grupo. Sin embargo, en la transicién, no se espera
que el efecto de estos cambios sea material para el Grupo.

Enmiendas a la NIC 7 — Revelaciones

Esta enmienda se incluye en el anexo 1.2 al Decreto 2420 de 2015,
por medio del Decreto 2131 de 2016, con vigencia a partir del 1°
de enero de 2018. Hace parte de la iniciativa de revelaciones del
IASB y requiere que el Grupo revele informacidn que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar cambios en los pasivos
que surjan por actividades de financiacién, incluyendo cambios que
surjan o no de entradas o salidas de efectivo. En la aplicacion ini-
cial de la modificacion las companias no estarian obligadas a incluir
informacion comparativa de periodos anteriores. La aplicacion de
esta enmienda resultard en revelaciones adicionales en los estados

financieros de la Compania.

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos

por pérdidas no realizadas - Enmiendas a la NIC 12

Esta enmienda se incluye en el anexo 1.2 al Decreto 2420 de 2015,
por medio del Decreto 2131 de 2016, con vigencia a partir del 1°
de enero de 2018. Esta modificacion establece la necesidad de
una compania de considerar si las leyes tributarias restringen las
fuentes de ganancias fiscales contra las que se puedan cargar las
diferencias temporarias deducibles, ademéas de brindar una guia
acerca de cémo un Grupo debe determinar sus ganancias fiscales
futuras y explicar las circunstancias en las que la ganancia fiscal
puede incluir la recuperacion de ciertos activos por un valor mayor
alvalor en libros.

Las companias deberén aplicar estas enmiendas de manera re-
trospectiva, sin embargo, en el momento de la aplicacion inicial de
esta enmienda, el cambio en el patrimonio de apertura del primer
periodo comparativo podria reconocerse en las utilidades retenidas
de apertura (o en otro componente del patrimonio, segun sea apro-
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piado) sin distribuir el cambio entre las utilidades retenidas de aper-
tura y otros componentes del patrimonio. Si el Grupo aplicara esta
exencion, deberd revelar este hecho. Se espera que esta enmienda
no represente impacto alguno para el Grupo.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida por el IASB en enero de 2016 y reemplaza
la NIC 17, la CINIIF 4, SIC 15 y SIC 27. Esta norma establece los
principios de reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion
de arrendamientos y requiere a los arrendatarios contabilicen todos
sus arrendamientos bajo un mismo modelo de balance similar a la
contabilizacion bajo NIC 17 de los arrendamientos financieros. La
norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendata-
rios: arrendamiento de activos de bajo monto (por ejemplo, com-
putadores personales) y arrendamientos de corto plazo (es decir,
arrendamientos con un término menor a 12 meses). Al inicio del
arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para el pago
de los cénones (pasivo por arrendamiento) y un activo que repre-
sentaria el derecho a usar el activo subyacente durante el término
del arrendamiento (derecho de uso del activo). Los arrendatarios
deberén reconocer de manera separada el gasto por intereses del
pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion del derecho
de uso.

Los arrendatarios deberan también remedir el pasivo por arren-
damiento a partir de la ocurrencia de ciertos eventos (por ejemplo,
un cambio en el término del arrendamiento, un cambio en los cano-
nes futuros como resultado de un cambio en el indice o tasa usada
para determinar dichos cénones). El arrendatario generalmente re-
conocera el monto de la remedicién del pasivo por arrendamiento
como un ajuste en el activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador bajo NIIF 16 no tiene modifica-
ciones sustanciales con respecto a la efectuada bajo NIC 17. Los
arrendadores continuaran clasificando todos sus arrendamientos
usando los mismos principios de clasificacién de la NIC 17, entre
arrendamientos financieros y operativos.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores
incluyan unas revelaciones mas extensas a las incluidas bajo NIC
17. Esta norma se incluye en el anexo 1.3 del Decreto 2420 de 2015,
por medio del Decreto 2170 de 2017, con vigencia a partir del 1° de
enero de 2019. ELl Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto
de esta norma en sus estados financieros.

Transferencia de propiedades de inversion —

Enmiendas a la NIC 40

Estas enmiendas hacen algunas aclaraciones para los casos en los
que una compania debe transferir propiedades, incluyendo propie-
dades en construccién o propiedades de inversion. Estas enmien-
das establecen que un cambio en uso se presenta cuando la propie-
dad empieza a cumplir o deja de cumplir la definicion de propiedad
de inversion y existe evidencia de dicho cambio. Un simple cambio
en la intencion de uso de la propiedad por parte de la Administra-
cién no constituye evidencia de un cambio en uso.

Las companias deben aplicar las enmiendas de manera prospec-
tiva sobre los cambios en uso que ocurran a partir del periodo en
que se empiecen a aplicar estas enmiendas. Las companias debe-
ran reevaluar la clasificacion de la propiedad mantenida a esa fecha
y, si aplica, reclasificarla para reflejar las condiciones existentes en
ese momento. Esta enmienda se incluye en el anexo 1.3 del Decreto
2420 de 2015, por medio del Decreto 2170 de 2017, con vigencia
a partir del 1° de enero de 2019. El grupo aplicara las enmiendas
cuando sean efectivas, sin embargo, teniendo en cuenta que el Gru-
po actualmente estd en linea con estas aclaraciones, no se espera
que éstas tengan efecto sobre sus estados financieros.

Mejoras anuales 2014 — 2016 (emitidas en diciembre

de 2016)

Estas mejoras se incluyen en el anexo 1.3 del Decreto 2420 de
2015, por medio del Decreto 2170 de 2017, con vigencia a partir del
1° de enero de 2019, e incluyen:

NIIF 1"Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera" —

Eliminacion de las exenciones de corto plazo para
adoptantes por primera vez

Las exenciones de corto plazo incluidas en los paragrafos E3 — E7
de la NIIF 1 fueron eliminadas debido a que ya cumplieron su pro-
posito. Esta enmienda no ha sido introducida en el marco contable
colombiano por medio de Decreto alguno a la fecha y no es aplica-
ble al Grupo.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Acuerdos Conjuntos”
- Aclaraciones acerca de que la medicion de las
participadas al valor razonable con cambios en resultados
debe efectuarse por cada una de las inversiones

Estas enmiendas aclaran lo siguiente:

Una compania que es una organizacion de capital de riesgo u
otra entidad calificada, puede elegir en el reconocimiento inicial de
cada una de las inversiones, medir sus inversiones en asociadas y
acuerdos conjuntos al valor razonable con cambios en resultados.

Si una entidad, que no es una entidad de inversion, tiene un in-
terés en una asociada o acuerdo conjunto que, si es una entidad de
inversion, la entidad puede, en la aplicacién del método de partici-
pacion patrimonial, elegir acumular la medicidn al valor razonable
aplicada por esta entidad de inversidn a sus asociadas o acuerdos
conjuntos. Esta eleccion se hace de manera separada para cada in-
version, en la fecha mas cercana entre la fecha en que la entidad de
inversion es reconocida inicialmente, la fecha en la que la asociada
o0 acuerdo conjunto se convierte en entidad de inversion y la fecha
en la que entidad de inversidn asociada o acuerdo conjunto se con-
vierte en matriz. Estas enmiendas deben ser aplicadas de manera
retrospectiva y no han sido introducidas en el marco contable co-
lombiano por medio de Decreto alguno a la fecha. Estas enmiendas
no son aplicables al Grupo.
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CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera
y contraprestaciones anticipadas
Esta interpretacion aclara que la determinacion de la tasa de cam-
bio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, ingreso o gas-
to (o parte de ellos) en la baja de los activos o pasivos no monetarios
relacionados con la contraprestacion anticipada, la fecha de la tran-
saccion en la fecha en la que una entidad inicialmente reconoce el
mencionado activo o pasivo no financiero como resultado del pago
anticipado. Si existen multiples pagos por anticipado, sean recibi-
dos o entregados, las companias deberan determinar la fecha de
transaccién para cada uno de esos pagos. Las companias pueden
aplicar estas enmiendas retrospectivamente o podria aplicarla de
manera prospectiva para todos los activos, ingresos y gastos en su
alcance, que fueron reconocidos a partir de:
-» Elinicio de periodo en el que la compafia aplique la interpreta-
cién por primera vez, o
El inicio del periodo anterior, presentado como informacion
comparativa en los estados financieros del periodo en el que
aplique por primera vez esta interpretacion.
Esta interpretacion no ha sido introducida en el marco contable
colombiano por medio de Decreto alguno a la fecha. Teniendo en
cuenta que la préctica actual del Grupo se encuentra en linea con
esta interpretacion, el Grupo no espera ningun efecto de ésta en
sus estados financieros.

CINIIF 23 Incertidumbre frente a los tratamientos

del impuesto a las ganancias
La interpretacion trata la contabilidad de impuesto a las ganan-

NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO

EFECTIVOY EQUIVALENTES A EFECTIVO
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cias en los casos en los que los tratamientos fiscales incluyen in-
certidumbres que afectan la aplicacion de la NIC 12 y no aplica a
impuestos que estan fuera del alcance de esta NIC, ni incluye re-
querimientos especificos relacionados con intereses y sanciones
asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La interpretacion
trata lo siguiente:

-» Cuando la entidad considera tratamientos fiscales inciertos de
manera separada.

Los supuestos efectuados por la entidad acerca del examen de
los tratamientos fiscales por parte de las autoridades corres-
pondientes.

La manera en que la entidad determina la utilidad fiscal (o pér-
dida fiscal), bases fiscales, pérdidas o créditos fiscales no utili-
zados, y tarifas fiscales.

La manera en que la entidad considera los cambios en hechos

y circunstancias.

ElGrupo debe determinar si evalia cada tratamiento incierto por
separado o agrupados, debiendo utilizar el enfoque que mejor pre-
dice la resolucién de las incertidumbres.

Esta interpretacion no ha sido introducida en el marco contable
colombiano por medio de decreto alguno a la fecha. Teniendo en
cuenta que el Grupo opera en un ambiente de impuestos complejo,
la aplicacion de esta interpretacion podré afectar sus estados finan-
cieros y revelaciones.

Adicionalmente, el Grupo deberd establecer procesos y procedi-
mientos para obtener la informacion que sea necesaria para aplicar
esta interpretacion de manera oportuna.

El efectivo y equivalente de efectivo estd representado por recursos de liquidez inmediata que comprenden el disponible en caja, depdsitos

en bancos y otras inversiones de alta liquidez.
El siguiente es el detalle que comprende el efectivo:

Bancos
Equivalentes de efectivo*
Fondos
Caja
Cuentas de ahorro
Total

*

6,096 8,503
2,349 2,991
167 204
28 103

8 22
8,648 11,823

Al 31 de diciembre los equivalentes de efectivo son cuentas a la vista que corresponden a un patrimonio auténomo de inversiones en

cartera colectiva de $1.077 (2016 $570), Cartera colectiva corredores Davivienda $4 (2016 $21), cartera colectiva Fiducoldex $8 (2016
$6) y cartera colectiva Patrimonio Auténomo Fiducolombia $1.260 (2016 $2.394).

Los saldos restringidos corresponden a patrimonios auténomos por $3.692 (2016 $4.839) y a cuentas bancarias por $569 (2016 $649).
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NOTA 6

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle que comprende las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

2017
Deterioro Deterioro
Costo Costo
7)
Clientes (1) 89,355 (8,621) 80,734 100,611 (8154) 92,457
Deudores varios (2) 15,730 (444) 15,286 15,538 (478) 15,060
Cuentas por cobrar a empleados (3) 618 (40) 578 608 - 608
Ingresos por cobrar (4) 170,174 (8,022) 162,152 811 (8,015) 96
Otros (5) 31 - 31 1,216 - 1,216
Préstamos a particulares (6) 145 (140) 5 178 (178) -
Reclamaciones - - - 4 - 4
Total 276,053 (17,267) 258,786 126,266 (16,825) 109,441
Porcién corriente 120,190 107,295
Porcion no corriente 138,594 2,146
(1) Elsaldo de esta cuenta estd conformado por lo siguiente:

Clientes 2017 2016
Nacionales 59,430 68,601
Exterior 29,925 32,010

Subtotal 89,355 100,611
Deterioro clientes (7) (8,621) (8,154)

Total 80,734 92,457

(2) Elsaldo de esta cuenta esta conformado por lo siguiente:

Deudores varios 2017 2016
Documentos por cobrar a no clientes* 14,645 14,347
Cuentas por cobrar a exaccionistas 634 634
Otros 451 557

Subtotal 15,730 15,538
Deterioro deudores varios (7) (444) (478)

Total 15,286 15,060

* Incluye el saldo por cobrar a Textiles Konkord por $12.870 (2016 $12.870) que se origind el 1° de diciembre de 2005 con la venta de
un terreno ubicado en el municipio de Sibaté, Cundinamarca, a la empresa Konkord S. A., seguin consta en la escritura publica nu-
mero 4493. Mediante la sentencia recibida el 17 de agosto de 2016, la Corte Suprema de Justicia declara la resolucién del contrato
de compraventa celebrado entre Fabricato S. A. y Textiles Konkord S. A. por incumplimiento de la parte compradora como resultado
de la demanda civil ordinaria interpuesta por Fabricato S. A. a Textiles Konkord S. A., y cuenta por cobrar a extrabajadores en espera
de resolucion $1.354 (2016 $1.337) y otros por $421 (2016 $140).
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(3) El saldo de esta cuenta esté conformado por lo siguiente:

Cuentas por cobrar a empleados
Vivienda
Otros
Calamidad doméstica

Total

Deterioro ingresos por cobrar (7)

Total

05

Las tasas y vencimientos de las cuentas por cobrar a los empleados son las siguientes:

Clase de préstamo
Calamidad
Administrativo
Vivienda convencional Ley 50 mayor rango
Vivienda convencional Ley 50 menor rango
Vivienda convencional retroactivo mayor rango
Vivienda convencional retroactivo menor rango
Vivienda administrativo
Educacion pregrado
Educacién posgrado

(4) El saldo de esta cuenta esta conformado por lo siguiente:

*

Ingresos por cobrar
Venta derechos fiduciarios*
Intereses
Otros

Subtotal

Deterioro ingresos por cobrar (7)

Total

EL 9 de junio de 2017, Fabricato cedié a titulo de compra-
venta a favor de la sociedad Promotora Entremares S. A.
S., el cien por ciento (100%) de los derechos fiduciarios y
obligaciones correlativas a ellos, derechos y obligaciones
que le corresponden en virtud de su calidad de Fideicomi-
tente y Beneficiario del P.A. lote Pantex del cual es vocera
Alianza Fiduciaria S. A., derechos que a la fecha correspon-
den al setenta por ciento (70%) del total de los derechos del
mencionado Patrimonio Auténomo; como soporte de dicha
transaccion se elabord la factura de venta 7367 por un valor
de $162.102. El precio que Promotora Entremares S. A. S. se
obliga a pagar a Fabricato S. A. por la cesidn del setenta por
ciento (70%) de los derechos fiduciarios en el P.A. lote Pan-

tex, es un precio determinable equivalente a un porcentaje
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2017 2016
360 458
195 107
63 43
618 608
(40) -
578 608
Tasa e.a.
6.17%
1718%
8.34%
6.17%
10.43%
7.19%
14.98%
17.18%
14.98%
2017 2016
162,102 -
7,995 7,995
77 16
170,174 8,111
(8,022) (8,015)
162,152 96

de los ingresos por ventas de los inmuebles que integran los
distintos proyectos, porcentaje que es diferente segun la ti-
pologia de cada proyecto; los porcentajes seran pagaderos
en la medida en la que efectivamente se reciban esos ingre-
sos. No obstante, por ser el precio un valor determinable,
éste se estima en la suma de $162.500 millones, el cual sera
ajustado de conformidad con la realidad de la colocacién
de las unidades inmobiliarias del proyecto. La clasificacion
de este instrumento financiero conforme a la IFRS 9 estd a
valor razonable a través de resultados considerando que el
Grupo espera recibir los flujos contractuales y dichos flujos
contractuales dependen de factores (valor de la unidad in-
mobiliaria, plazos, condiciones macroeconémicas, puntos de
equilibrio) diferentes a una tasa de interés.



Informe anual

9017
(5) Elsaldo de esta cuenta esta conformado por lo siguiente:

Otros 2017 2016
Anticipos a proveedores* 31 667
Uniones temporales - 549

Total 31 1,216

* Corresponde a los anticipos realizados a proveedores por montajes, traslados y adecuaciones en ferias o proyectos y remodelacio-

nes en las instalaciones de la empresa.

(6) El saldo de esta cuenta esta conformado por lo siguiente:

Préstamos a particulares 2017 2016
Con garantia personal 145 178
Subtotal 145 178
Deterioro préstamos a particulares (7) (140) (178)
Total 5 -

(7) Elsaldo total del deterioro para las diferentes cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, comprende lo siguiente:

Saldo final 31 de diciembre 2015 (40,248)
Provision (Nota 22) (959)
Castigos de cartera 9,866
Recuperacion (Nota 22) 14,516

Saldo final 31 de diciembre 2016 (16,825)
Provision (Nota 22) (1,300)
Castigos de cartera 420
Recuperacion (Nota 22) 438

Saldo final 31 de diciembre 2017 (17,267)

La composicion por edades del saldo de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31de diciembre 2017
Vencidas Vencidas  Vencidas
Tipo de deudor Sinvencer de1a180 de181a amasde Deterioro

dias 360dias 360 dias
Clientes 74,482 3,035 160 1,678 (8.621) 80,734
Deudores varios 2,860 - - 12,870 (444) 15,286
Cuentas por cobrar a empleados 618 - - - (40) 578
Ingresos por cobrar 162117 35 1 8,021 (8,022) 162,152
Otros 31 - - - - 31
Préstamos a particulares 34 3 28 80 (140) 5
Total 240,142 3,073 189 32,649 (17,267) 258,786
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31 de diciembre 2016

Vencidas Vencidas Vencidas

Tipo de deudor Sinvencer de1a180 del181a amasde Deterioro
dias 360dias 360 dias
Clientes 83,274 6,074 182 1,081 (8.154) 92,457
Deudores varios 2,668 - - 12,870 (478) 15,060
Cuentas por cobrar a empleados 608 - - - - 608
Ingresos por cobrar 38 52 12 8,009 (8,015) 96
Otros 1216 - - - - 1216
Préstamos a particulares 31 - 1 146 (178) -
Reclamaciones 4 - - - - 4
Total 87,839 6,126 195 32,106 (16,825) 109,441

El saldo de la cartera en garantia es de $14.011 (2016 $17.997). Las condiciones para que esté en garantia se dan por medio de un encargo

fiduciario.

NOTA7

INVENTARIOS

El siguiente es el detalle que comprende los inventarios:

2017 2016

Productos terminados 41,640 52,289
Productos en proceso 24,267 28,845
Materias primas 15,203 20,676
Materiales, repuestos y accesorios 6,987 6,904
Otros 1,051 89
Anticipos 914 2,498
Inventarios en transito 870 6,216
Total 90,932 117,517

El detalle del movimiento de la provision del inventario en 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016

Saldo inicial (2,526) (4,128)
Rebaja del valor del inventario (12,388) (10,300)
Castigos de inventario 1127 2,400
Reversion de la rebaja del inventario* 9,889 9,502

Saldo final (3,898) (2,526)

* Laventa de inventario con deterioro genera reversion del Valor Neto Realizable (VNR).

Los inventarios pignorados como garantias de pasivos son de $18.615 (2016 $8.588). Las condiciones para que estos inventarios estén en
garantia se da por medio de Certificados de Depdsito de Mercancia (CDM) o bonos de prenda.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS

El siguiente es el detalle que comprende los activos por impuestos:

2017 2016

Sobrantes en liquidacién privada de impuestos
Anticipo de impuesto de industria y comercio
Industria y comercio
Otros
Anticipo de impuesto de renta y complementarios
Retencion en la fuente
Impuestos descontables
Impuesto a las ventas retenido

Total

6,161 8,245
303 70
15 107

2 180

9 132

- 1

- 82

- 1187
6,590 10,004

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS Y PROPIEDADES DE INVERSION

Activos clasificados como mantenidos para la venta

El siguiente es el detalle que comprende los activos disponibles para la venta:

Magquinaria y equipo TOTAL

Saldo final a diciembre 2015
Bajas

Saldo final a diciembre 2016
Bajas

Saldo final a diciembre 2017

Propiedades de Inversion
El siguiente es el detalle que comprende las propiedades de inversion:

Saldo final a diciembre 2015
Depreciacion

Saldo final a diciembre 2016
Ventas*
Depreciacion

Saldo final a diciembre 2017

* EL9 de junio de 2017, Fabricato cedi6 a titulo de compraventa a
favor de la sociedad Promotora Entremares S. A. S., el cien por
ciento (100%) de los derechos fiduciarios y obligaciones corre-
lativas a ellos, derechos y obligaciones que le corresponden en
virtud de su calidad de Fideicomitente y Beneficiario del P.A. lote
Pantex del cual es vocera Alianza Fiduciaria S. A., derechos que a
la fecha corresponden al setenta por ciento (70%) del total de los
derechos del mencionado Patrimonio Auténomo; como soporte
de dicha transaccion se elabord la factura de venta 7367 por un
valor de $162.102. El precio que Promotora Entremares S. A. S.
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23 23

(23) (23)

Terrenos Consttrucc'iones TOTAL
y edificaciones

143,026 3,193 146,219

- (44) (44)

143,026 3,149 146,175

(124,690) - (124,690)

- (44) (44)

18,336 3,105 21,441

se obliga a pagar a Fabricato S. A. por la cesion del setenta por
ciento (70%) de los derechos fiduciarios en el P.A. lote Pantex,
es un precio determinable equivalente a un porcentaje de los
ingresos por ventas de los inmuebles que integran los distintos
proyectos, porcentaje que es diferente segun la tipologia de cada
proyecto; los porcentajes seran pagaderos en la medida en la que
efectivamente se reciban esos ingresos. No obstante ser el precio
un valor determinable, éste se estima en la suma de $162.500
millones, el cual sera ajustado de conformidad con la realidad de

la colocacidn de las unidades inmobiliarias del proyecto.
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Propiedades, plantay equipos
El siguiente es el detalle que comprende las propiedades, planta y equipos:

S Cons:t!'ucc'iones Maquir}aria Equ.ip'o de Ec!uipo de e:i?;z);e TOTAL
y edificaciones y equipo oficina computo
transporte
Saldo final a diciembre 2015 262,983 65,036 133,202 212 160 198 461,791
Adiciones y traslados - 1,021 38,317 23 768 460 40,589
Ventas - - (696) - (107) - (797)
Bajas - (95) (2,728) 6) @ (254) (3,085)
Depreciacion - (1774)  (12,936) (67) (197) (146) (1514)
Saldo final a diciembre 2016 262,983 64,188 155,159 168 628 258 483,384
Adiciones y traslados - 3,158 2117 - 664 - 5,939
Bajas - - (925) - 2 - (927)
Depreciacion - (1,850) (14154) (58) (243) (103) (16,408)
Saldo final a diciembre 2017 262,983 65,496 142,197 110 1,047 155 471,988

El cargo a resultados por la depreciacién del periodo de las propiedades, planta y equipos y las propiedades de inversion ascendié a $16.452
(2016 $15.297).

Al 31 de diciembre existian propiedades, planta y equipos con restricciones o gravamenes, garantizando obligaciones financieras asi:

Tipo de Obligacion 2017 2016

Construcciones, terrenos y edificaciones Financiera 273,014 274,226
Maquinaria y equipo Financiera 16,879 21,474
Total 289,893 295,700

Las condiciones para que estos activos estén en garantia se dan por medio de hipotecas y un contrato de prendas de garantia. (Ver Nota
12-garantia).
El efecto de la utilidad o pérdida por venta o retiro de los activos clasificados como mantenidos para la venta, propiedades, planta y

equipos y propiedades de inversion en el estado de resultados, es el siguiente (Ver Nota 23):

2017
Efecto en resultados Utilidad Pérdida Neto Utilidad Pérdida
Activos clasificados como mantenidos para . . . . (23) (23)
laventa
Propiedades, planta y equipos 165 (927) (762) 1,876 (1,987) (105)
Total 165 (927) (762) 1,876 (2,004) (128)

El Grupo cuenta con pdlizas de seguros para los bienes inmuebles y la maquinaria.

NOTA10

IMPUESTOS

El detalle del impuesto de renta diferido es el siguiente:

2017 2016

Impuesto diferido activo (1) 51,331 75,556
Impuesto diferido pasivo (2) (65,883) (85,480)
Impuesto diferido pasivo, neto (14,552) (9,924)
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(1) Elsiguiente es el detalle que corresponde al saldo de los impuestos diferidos activos:

Créditos fiscales 31,236 57792
Otros activos y pasivos 10,378 n1n8
Calculos actuariales ORI 9,473 6,425
Activos fijos 244 221
Total 51,331 75,556

(2) Elsiguiente es el detalle que corresponde al saldo de los impuestos diferidos pasivos:

Activos fijos 63,688 64,994
Otros activos y pasivos 2,006 20,297
Calculos actuariales ORI 189 189
Total 65,883 85,480

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Activos y pasivos por impuestos corrientes
El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes:

Sobrantes en liquidacién privada de impuestos 6,161 8,245
Anticipo de impuesto de industria y comercio 303 70
Industria y comercio 115 107
Otros 2 180
Anticipo de impuesto de renta y complementarios 9 132
Retencién en la fuente - 1
Impuestos descontables - 82
Impuesto a las ventas retenido - 1187
Total 6,590 10,004
Impuesto sobre las ventas por pagar 3,077 4,470
Impuesto a la propiedad raiz 423 -
Renta y complementarios 359 389
Retencion en la fuente 108 572
Obligaciones fiscales industria y comercio 16 16
Industria y comercio 3 6
Impuesto a las ventas retenido (36) 191
Total 3,950 5,644

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta e impuesto diferido por el periodo de doce meses terminado el 31 de di-
ciembre de 2017 y de 2016, respectivamente, son los siguientes:

Impuesto diferido (7,676) 5,347
Impuesto de renta (3132) (2,281)
Impuesto CREE = (1,202)
Total (10,808) 1,864
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Estado de otros resultados integrales

2017 2016
Impuesto diferido sobre pérdidas actuariales por planes de beneficios definidos 3,048 5,853
3,048 5,853

La conciliacién de la tasa efectiva de tributacién de la Matriz aplicable por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respec-
tivamente, es la siguiente:

2017 2016
(Pérdida) utilidad antes del impuesto sobre la renta por operaciones continuadas (6,997) 762
(Pérdida) utilidad del ejercicio antes del impuesto sobre la renta (6,997) 762

A la tasa legal de impuestos del 40% (2016 40%)

A continuacion, se detalla la conciliacién del patrimonio y el impuesto a la equidad CREE:

Conciliacion patrimonio liquido 2017 2016
Patrimonio contable NCIF Consolidado 529,854 581,979
CDci)fr:etrae;l(;ia en utilidad FISCAL de la Matriz después de impuestos por cambio en politica 80346 (23,47)
Reclasificaciones cuentas patrimoniales Matriz 172,313 275,033
Modificacion de activos y pasivos Matriz (165,828) (165,828)
Efecto de consolidacion 1,612 (37.881)
Patrimonio contable FISCAL de la Matriz 618,297 629,892
Mas:

Diferencia costo contable y fiscal de inversiones 4,677 3,394
Diferencia en provision de cartera 16,212 49146
Mayor valor fiscal derechos fiduciarios - 24,773
Reajuste fiscal de activos 9,877 9,877
Mayor valor diferidos fiscales 692 3,809
Calculo actuarial 15,278 826
Provisiones de activos 5,040 14,256
Provisiones de pasivos 8,986 13,791
Otros 2,821 1157
63,583 121,029

Menos:
Depreciacion diferida fiscal 7419 9125
Impuestos diferidos 700 (2127)
Valorizaciones 409,167 494,664
417,286 501,668
Patrimonio liquido 264,594 249,253
Conciliacion Renta para la Equidad CREE 2017 2016
Base gravable COLGAAP - 8,331
Tasa impositiva - 9%
- 750
Sobretasa 452
- 1,202
Impuesto sobre la Renta para la Equidad CREE - 1,202
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Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2017y 2016
son los siguientes:

Conciliacion Renta liquida 2017 2016
Utilidad (pérdida) contable NCIF antes de impuestos 3,811 (1,102)
Efecto de consolidacion 3,287 (927)
Diferencia en utilidad FISCAL antes de impuestos 94,652 (18,826)
Utilidad (pérdida) contable FISCAL antes de impuestos de la Matriz 101,750 (20,855)
Mas ingresos fiscales adicionales :
Ingresos intereses presuntivos 96 297
Ingreso por recuperacion de deducciones - provision cartera 16 80
Ingreso por reintegro deduccion del 40% activos productivos - 1
12 378
Mas gastos no deducibles:
Provisiones 6,229 5,932
Impuestos 878 1,245
Retiro de activos 180 130
Gravamen a los movimientos financieros 881 844
Otros 19,476 5,321
27,644 13,472
Menos ingresos no gravados:
Dividendos no gravados 206 175
Utilidad en venta de activos 24,736 205
Otros 29,801 15,195
54,743 15,575
Menos compensacion con créditos fiscales 66,945 -
Total Renta (pérdida) liquida 7,818 (22,580)
Renta presuntiva 7767 8,331
Total Renta liquida gravable 7,818 8,331
Tasa impositiva 34% 25%
Sobretasa 6% 0%
Impuesto sobre la renta corriente 3,079 2,083
Ganancia ocasional - 205
Tasa impositiva 10% 10%
Impuesto sobre la ganancia ocasional - 20
Provision para impuesto sobre la renta de las Companias Subordinadas 53 178
Impuesto sobre la Renta 3132 2,281

Impuesto a las ganancias diferido

El activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferidos se compone de los siguientes conceptos:

Estado de Situacion  Estado de Resultados del Otros Resultado
Financiera periodo Integral

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Activos fijos (63,444) (64,773) 1,328 4,993 - -
Otros activos y pasivos 8,372 (9179) 17,551 (14,960) - -
Créditos fiscales 31,236 57,792 (26,555) 15,314 - -
Célculos actuariales ORI 9,284 6,236 - - (3,048) (5,853)
Total impuesto diferido (14,552) (9,924) (7,676) 5,347 (3,048) (5,853)
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Elmovimiento del activo/pasivo neto por elimpuesto a las ganancias diferido correspondiente a los ejercicios finalizados el 31de diciembre
de 2017y 2016, fue el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio (9,924) (21124)
(Gasto) Ingreso reconocido en el resultado de operaciones continuadas (7,676) 5,347
(Gasto) Ingreso reconocido en el otro resultado integral 3,048 5,853
Saldo al cierre del ejercicio (14,552) (9,924)

El saldo activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido reconociendo en otros resultados integrales del ejercicio de la Matriz

finalizado el 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

2017

(Pérdidas) ganancias actuariales por planes de beneficios definidos

Impuesto diferido activo reconocido

El Grupo decidié reconocer el monto anterior, toda vez que cuenta
con evidencia convincente que permite la realizacion del impuesto
diferido activo en periodos futuros y apoya su reconocimiento.

Impuesto diferidos pasivos no reconocidos

ElGrupo no reconoce impuesto diferido pasivo sobre las diferencias
temporarias originadas en las inversiones que tiene en subsidiarias,
dado que no se tienen expectativas futuras de venta, por lo cual,
es probable que la diferencia no se revierta en un futuro previsible.

Provisiones, pasivos contingentes del impuesto a las
ganancias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios
de la Matriz que se encuentran abiertas para revision de las autori-
dades tributarias son las siguientes:

Periodo Renta (pérdida) Liquida

2012 (43,432)
2013 (54,735)
2014 (M,877)
2015 7,037
2016 (23,0M)

Del proceso de revision de las declaraciones del impuesto sobre la
renta y complementarios no se esperan comentarios y/o ajustes por
parte de las autoridades tributarias que impliquen un mayor pago
de impuestos.

Firmeza de las declaraciones del impuesto

sobre larentay CREE

Las declaraciones de impuestos de 2012 a 2015 pueden ser revisa-
das por las autoridades de impuestos dentro de los 5 afos siguien-
tes a la fecha de presentacion y/o correccion y la del afno gravable
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Base Impuesto diferido Total
28132 33% 9,284
28,132 9,284

2016 puede ser revisada dentro de los 12 afos siguientes, conside-
rando que las declaraciones presentaron pérdidas fiscales o en ellas
se compensaron pérdidas de anos anteriores; en opinién de la Ad-
ministracion, en el evento que ello ocurra, no se esperan diferencias
significativas que impliquen la modificacion delimpuesto liquidado,
ni la imposicion de sanciones que conlleven el reconocimiento de
contingencias en los estados financieros.

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declara-
ciones tributarias sera de 3 anos a partir de la fecha de su vencimien-
to o a partir de la fecha de su presentacién, cuando estas hayan sido
presentadas de forma extemporanea. Respecto de las declaraciones
de precios de transferencia, el término de su firmeza seré de 6 anos.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten
saldos a favor, el término de firmeza sera de 3 anos, desde la fecha
de la presentacion de la solicitud de devolucién o compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se
compensen pérdidas fiscales, quedaran en firme a los 6 afos con-
tados a partir de la fecha de su presentacidn.

Respecto de aquellas declaraciones en las que se liquiden pérdi-
das fiscales, el término de firmeza sera de 12 anos y si las pérdidas
se compensan en los ultimos 2 afos, de los 12 permitidos, su tér-
mino de firmeza se extendera hasta 3 anos mas, desde el afio de su

compensacion.

Cambio en tarifas del impuesto sobre la renta

A partir de 2013 se cred el impuesto sobre la renta para la equidad
(CREE). Este impuesto se calculd hasta el 31 de diciembre de 2016
con base en los ingresos brutos obtenidos, menos los ingresos no
constitutivos de renta, costos, deducciones, rentas exentas y ga-
nancias ocasionales a una tarifa de 9%.

La Ley 1739 de 2014 establecié una sobretasa al impuesto a la
renta CREE progresiva y temporal desde el afo 2015 empezando
con 5% y para 2016 6%, aplicable a bases gravables de $800 mi-
llones en adelante.
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La Ley 1819 de 2016 elimind el impuesto CREE y la sobretasa al
impuesto CREE para los afios 2017 y 2018 y a su vez incrementd la
tarifa general del impuesto a la renta a 34% para 2017 y 33% para
los afnos siguientes creando una sobretasa al impuesto de renta y
complementarios de 6%y 4% para los afos gravables 2017y 2018,
respectivamente, aplicable esta Ultima a bases gravables de $800
millones en adelante.

OTROS ASPECTOS

Impuesto a los dividendos

Sobre las utilidades generadas a partir del afno 2017, aplicard a las
sociedades y entidades extranjeras el nuevo impuesto a los divi-
dendos.

La tarifa de este impuesto sera de 5%. De otra parte, el dividendo
gravado con elimpuesto sobre la renta tendra una tarifa de 35%. En
este escenario, el impuesto a los dividendos de 5% aplicara sobre el
monto de la distribucion gravada, una vez el mismo se haya dismi-
nuido con el impuesto sobre la renta a la tarifa de 35%.

Para personas naturales residentes fiscales en Colombia, el im-
puesto a los dividendos tendra una tarifa méxima de 10% que re-
caerd sobre los dividendos no gravados y de 35% respecto a los
dividendos distribuidos como gravados.

Renta presuntiva

La renta liquida del contribuyente no puede ser inferior a 3% de su
patrimonio liquido, en el ultimo dia del ejercicio gravable inmediata-
mente anterior. A partir del ano 2017 seré de 3.5%.

Precios de transferencia

Los contribuyentes delimpuesto de renta que celebren operaciones
convinculados econdmicos o partes relacionadas del exterior, estan
obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta,
sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

sus activos y pasivos, considerando para estas operaciones los pre-
cios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operacio-
nes comparables con o entre no vinculados econdmicamente.

La Administracion del Grupo adelanta la actualizacién del estudio
de precios de transferencia, exigido por disposiciones tributarias,
tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados eco-
noémicos del exterior se efectuaron a valores de mercado durante
2077. Para este propdsito el Grupo presentara una declaracion in-
formativay tendra disponible el referido estudio para finales de julio
de 2018. Elincumplimiento del régimen de precios de transferencia
puede acarrear sanciones pecuniarias y un mayor impuesto sobre
la renta; sin embargo, la Gerencia y sus asesores son de la opinién
que el estudio sera concluido oportunamente y no arrojarad cambios
significativos a la base utilizada para la determinacién de la provi-
sion del impuesto sobre la renta de 2017.

Impuesto sobre las ventas

A partir del afo gravable 2017, la tarifa general del impuesto sobre
las ventas es de diecinueve por ciento (19%) y una tarifa diferencial
de 5%, para algunos bienes y servicios de conformidad con el arti-
culo 184 y 185 de la Ley 1819 de 2016.

A partir del afio gravable 2017, el hecho generador del IVA se
amplid a la venta de bienes en general, la venta o concesién de in-
tangibles relacionados con la propiedad industrial, y a la prestacion
de servicios en Colombia, o desde el exterior, salvo exclusiones ex-
presas de la norma, de conformidad con el articulo 173 de la Ley
1819 de 2016.

A partir del ano gravable 2017, los periodos de declaraciones y
pagos de IVA seran bimestral y cuatrimestralmente, de conformi-
dad con el articulo 600 de la Ley 1819 de 2016.

La Ley 1819 en su articulo 194 sefald que los periodos para so-
licitar descontables, seré de tres periodos bimestrales inmediata-

mente siguientes al periodo de su causacion.

El siguiente es el detalle que corresponde al saldo de los otros activos financieros:

2017 2016

Fiducia en administracion - Patrimonio Auténomo (1)
Otras inversiones (2)
Otros activos financieros (3)

Total

Porcién corriente

Porcion no corriente

1,299 1,299
1140 1,215
4 210
2,443 2,724
4 210
2,439 2,514
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(1) Las inversiones de la fiducia en administracién como Patrimonio Auténomo corresponden a lo siguiente:

Ndamero

de acciones

Enka de Colombia

Total

(2) Las otras inversiones corresponden a lo siguiente:

Numero

de acciones

Promotora Nacional de

Zonas Francas S.A. 63,826,441
Centro de Exposiciones y

Convenciones de Medellin 250,000
Confecciones Toval S.A. 16,333,560

Setas Colombianas S.A. -
Coltejer S.A. =
Otras -

Total

154,059,736

16.77

0.34

3.08

2017
Costo Deterioro  Total Costo  Deterioro
13184  (11,885) 1,299 13184  (11,885)
13,184  (11,885) 1,299 13,184  (11,885)

2017
Costo Deterioro  Total Costo  Deterioro

1125 - 1125 1125 -
82 (82) - 82 (82)

16 (16) - 16 (16)

- - - 75 -

30 (29) 1 30 (29)

14 - 14 14 -
1,267 (127) 1140 1,342 (127)

1,299
1,299

1125

75

1

14
1,215

(3) Corresponde a Titulos de Devolucion de Impuestos (TIDIS) y a Certificados de Reembolso Tributario (CERT) que no tienen fecha de

vencimiento.

NOTA12

PASIVOS FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras:

2017 2016

Bancos nacionales (1)
Obligaciones en leasing (2)
Bancos del exterior
Ley 550

Total

Porcion corriente

Porcién no corriente

(1) La variacion corresponde a nuevas obligaciones adquiridas en-
tre 1° de eneroy el 31 de diciembre de 2017 con Colpatriay Ban-

colombia.

(2) Corresponde a la financiacion por leasing con Bancoldex y Ban-

co de Occidente para planes de inversion de maquinaria.

Las obligaciones con Colpatria incluyen las siguientes condiciones:
(1) La relacion del total de las obligaciones financieras / EBITDA,

deberd ser:

85,183
13,028
7,825
381
106,417
74,394
32,023

vigencia del crédito.

75,339
550
7,869
423
84,181
58,446
25,735

a. Menor o igual a 6.5 veces a corte de junio de cada afo de

b. Menor o igual a 2.5 veces a corte de diciembre de cada afo

de vigencia del crédito.

(2) Elindicador Ratio de cobertura de deudas deberé ser:

a. Mayor o igual a 0.9 veces a corte de junio de cada afo de

vigencia del crédito.

de vigencia del crédito.
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~» Para el célculo de esta condicidn financiera el deudor (la Matriz) parte principal de una obligacién que debe ser pagada dentro
deberd usar la formula EBITDA / Intereses + porcidn corriente del afo de la fecha del balance.
de la deuda largo plazo. Las anteriores condiciones financieras tendréan una medicién y

-» ELEBITDA debera corresponder a la Utilidad operacional + de-  revisién semestral y deberan calcularse con base en los estados fi-
preciaciones + amortizaciones. nancieros de la Matriz con corte a los meses de junio y diciembre de
-» Losintereses deberédn corresponder a los gastos financieros de  cada afo de la vigencia del crédito.
los intereses financieros. El detalle, las tasas y los vencimientos de los pasivos financieros

-» La porcion corriente de la deuda a largo plazo corresponde ala  son los siguientes:

Feccha

Cadigo e venci- Garantia

Proveedor O inicial ; Corto Largo Saldo Corto Largo

miento plazo plazo total plazo plazo

Obligaciones financieras

Banco E021105000 11/29/16 2/28/17 0.00%  4.78% Hipoteca F1 2,239 - 2239 2259 - 2,259
Colpatria E051200023 11/21/16  2/21/177 0.00%  4.78% Hipoteca F1 5,624 - 5624 5670 - 5670
I'?/‘\Ejtibanca N021400001 12/14/16  2/14/17 12.40% 11.80% Hipoteca F1 3,410 - 3410 3410 - 3410
N021400002 12/14/16 2/14/17 12.40% 11.80% Hipoteca F1 5,262 - 5262 5262 - 5262
N031400636 12/9/16  2/9/17 12.40% 11.80% Hipoteca F1 4127 - 4327 4127 - 4127

N031600180 3/30/16 3/30/21 15.68% 14.65% Hipoteca F1 2329 8010 10339 1,321 10,312 11,633
N031641050 3/18/16  3/18/21 14.55% 13.67% Hipoteca F1 2,518 11,902 14,420 1,831 14,649 16,480

NO71702494 10/4117 12/4/17 9.08% 873% HipotecaF1 3,000 - 3000

28,509 19,912 48,421 23,880 24,961 48,841

Patrimonio  NO31600794 3/23/16 3/17/17 15.48% 14.48%  Cartera 3,921 - 3921 3921 - 3921
Auténomo  N041600799 4/14/16  4/7/17 14.94% 14.01%  Cartera 1,000 - 1000 1000 - 1000
Efl‘;jfn”; NO41600804 4/2216 4/17117 14.94% 14.01%  Cartera 1,079 - 1079 1079 - 1079
PMOTI26780 V5/12  1/5/17 11.64% T11.06%  Cartera : . . 17 . 17
PMOTI26781 171312 17137177 1.64% 11.06%  Cartera - - - 29 - 29
PMO5126790 5/4/12  1/4/17 1162% T11.04%  Cartera - - - 24 . 24
PM09121023 8/21/12 82117 110% 10.57%  Cartera - - - 18 124 142

6,000 - 6000 6088 124 6212

Bancode  NO21700001 2/13/17 2/13/18 9.30%  8.93% N/A 31 - 31 - - -
Occidente  NQ21700002 2/10/17 2/1018 9.86%  9.44% N/A 42 - 42 . . -
NOB16000TI 6/24/16 6/24/17 13.38% 12.62% Maquinaria . . - 5113 - 513
NOB1600010 6/15/16 6/15/17 13.38% 12.62% Maquinaria - . - 2032 - 2032
N121600001 12/1716  3/1/17 13.38% 12.62% Maquinaria - . - 389 - 389

73 - 73 7,534 - 7534

Bancolombia N021673942 2/12/16 2/12/17 13.52% 12.75%  Firma - - - 302 - 302
SA. NO21673999 2/12/16 2/12/17 13.52% 1275%  Firma . : - 70 . 70
NO91660381 9/2/16  9/2/77 12.21% 11.58%  Cartera . - - 3750 - 3750
NO91660403 9/8/16  9/8/17 12.21% T11.58%  Cartera - - - 3750 - 3750
NO91660561 9/27/16 9/27/17 12.33% T11.68%  Cartera - - - 3750 - 3750
N121661001 12/1716 12/117 1210% 11.48%  Cartera . . - 2,500 - 2,500
N121661231 12/28/16 12/28/17 12.56% 11.89%  Cartera - - - 1,000 - 1,000

NOTI761282  1/10/17 1/10/18 9.86% 9.44%  Cartera 208 - 208 . . .
NO21761689 2/13/17 2/1318 9.53%  913%  Firma 72 . 72 . . .
NO21761692 2/13/17 2/1318 953%  913%  Firma 314 - 34 . . :
NO21761868 2/28/17 2/28/18 925% 888%  Cartera 250 - 250 . . -
NO31761974 2/28/17 2/28/18 9.02% 8.67%  Cartera 550 - 550 - - -
NO31761975 2/28/17 2/28/18 9.02% 867%  Cartera 550 - 550 . . -
NO31761976 2/28/17 2/28/18 9.02% 867%  Cartera 150 - 150 . - .
NO41762194 4/10/17 4/10/18 9.02% 867%  Cartera 467 - 467 : ; .
NO41762281 4/21/17 4/2118 880% 8.46%  Cartera 500 - 500 - - -
NO41762282 4/21/17 4/2118 8.80% 846%  Cartera 495 - 495 - - -
NO51762619 5/25/17 5/25/18 8.80% 846%  Cartera 250 - 250 - : .
NOG1762474 6/2/17  6/2/18 880%  8.46% Factura Ejercito 900 - 900 . . .

134



BTG Pactual

Bursatiles
Ganadero

Servicios
Generales
Suramericana
Leasing
Bancoldex
Banco de la
Republica
Fiduciaria
Bancolombia
Inversiones
S&F S.A.
Otras
obligaciones
financieras
Otros
Subtotal
obligaciones
financieras

N061762734
N061762811
N061762894
N071762957
N071763033
N071763182
N081763306
N091763605
N091763716
N091763793
N101763868
N101763954
N121715304
N121764346
N121764451
R021200001

CDMC12183
CDMC12270
CDMC12597
CDMC126M

CDMC12615
CDMC12618
CDMC12700
CDMC12787

CDM12607
CDM12608
CDM126082
CDM126083

N071762914

N121600002

L5502N6022

L550T1NO0O10

L5501NI005

6/9/17
6/16/17
6/29/17

71617
7N317
712817
8/10/17

9/8/17
9/18/17
9129117

10/10/17
10/18/17
12/28/17

12177

121417

10/24/16

/1516
718117
8/2/17
8/9/17
8/M/17
9/19/17

10/10/17

713117
713117
8/1/18
8/3/17

6/15/16

12116

11/7/00

11/7/00

5/7113
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6/9/18
6/16/18
6/29/18

716118
71318
7128118
8/10/18

9/8/18
9/18/18
9/29/18

10/10/18
10/18/18
12/28/18

12/7118

12114118

412417
5/15/17
/918
1/26/18
2/218
2/6/18
3/12/18
4/2118

1/4118
174118
/4118
17418

41517

6/1/17

/7120

11/7/20

/7120

8.80%
8.80%
8.80%
9.69%
9.47%
8.91%
8.91%
8.52%
8.80%
8.58%
8.70%
8.70%
9.47%
8.80%
8.80%
0.00%

13.00%
13.00%
13.00%
13.00%
13.00%
13.00%
13.00%
13.00%

16.10%
16.11%
16.10%
16.10%

17.32%

17.57%

0.00%

0.00%

0.00%

05

8.46% Factura Ejercito
8.46% Factura Ejercito
8.46% Factura Ejercito

9.29% Cartera
9.08% Cartera
8.57% Cartera
8.57% Cartera
8.21% Cartera
8.46% Cartera
8.26% Cartera
8.37% Cartera
8.37% Cartera
9.08% Cartera
8.46% Cartera
8.46% Cartera
0.00% N/A
12.54% CDMs
12.54% CDMs
12.54% CDMs
12.54% CDMs
12.54% CDMs
12.54% CDMs
12.54% CDMs
12.54% CDMs
15.40% FAG
15.41% FAG
15.40% FAG
15.40% FAG
16.08% Firma
16.29% Cartera
0.00%
0.00%
0.00%
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500 -
500 -
800 -
817 -
782 -
1,015 -
933 -
495 -
1725 -
750 -
2,083 -
2,992 -
1414 -
9,200 -
1214 -

29,926 =

1,063 -
1507 -
563 -
1,998 -
773 -
1018 -
6,922 -
500 -
50 -

10 -
440 -
1,000 =

706 -

- 254

42 85

748 339

73,178 20,251

500
500
800
817
782
1,015
933
495
1725
750
2,083
2,992
1414
9,200
1214

29,926

1,063
1507
563
1,998
773
1018
6,922
500
50

440
1,000

706

254

127

1,087

2
15,124
1,252
1130

744

2,443

42

()

3,225

93,429 58,233

- 2443
254 254

127 169

- ®)
381 3,606

25,466 83,699
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Feccha
venci-
miento

Fecha
inicial

Cadigo

Proveedor Garantia

Saldo
total

Corto
plazo

Corto
plazo

Largo
plazo

Largo

Obligacion
plazo

Arrendamientos financieros

Bancode  NO31626034 2/10/16 2/10/19  12.91% 12.20% N/A 43 7 50 39 52 91
Occidente  NOG1612076  5/27/16  5/27/19  4.59% 4.49% N/A 13 6 19 31 - 31
NO61612083 5/27/16  5/27/21 12.56% 11.89% N/A 14 37 51 64 - 64
NOG1612809 6/21/16 6/21/21  4.59% 4.49% N/A 13 8 21 7 27 34
NO61612810 6/21/16 6/21/21 12.56% 11.89% N/A 15 M 56 15 54 69
NO81613617 8/20/16 8/20M19  4.83% 4.73% N/A 26 18 44 25 42 67
NO81613640 8/20/16 8/20/21 12.91% 12.20% N/A 13 39 52 14 51 65

N111614617  11/8/16  11/8/21 12.56% 11.89% N/A 10 37 47 12 43 55
NO51717612  5/24/17 5/24/22 10.48% 10.01% N/A 10 41 51 - - -
NO51717647 5/18/17 5/18/20  2.93% 2.89% N/A 12 18 30 - - -

NO6171419  6/23/17 6/23/23 10.12% 5.01% N/A 628 7583 821 - - -
NO71719087 7/18/17 7/18/22 10.48% 10.01% N/A 9 44 53 - - -
NO71719092 7/18/17 7/18/20  2.59% 2.56% N/A 12 22 34 - - -

N121721783  12/27117 12/27/22  9.25% 8.88% N/A 64 255 319 - - -

882 8156 9,038 207 269 476

é;%‘ig;‘;ggla NOB1725700 6/30/17 1/1/22  1418% 13.34%  Cartera 338 3616 3954 - - -
?::rfgggico —  0.00% 0.00% @) W 6 - 6
Subtotal arrendamientos financieros 1,216 11,772 12,988 213 269 482
Total Obligaciones 74,394 32,023 106,417 58,446 25,735 84,181

Los vencimientos en los plazos de los Leasing y demés obligaciones son los siguientes:

2017 2016

Un afo 76,499 55,160
Dos afos 13 -
Tres anos 445 189
Cuatro afos 24,986 424
Cinco anos 4,374 28,408
Total 106,417 84,181
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NOTA13

BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS

El siguiente es el detalle de las obligaciones laborales y las provisiones por beneficios a empleados:

2017 2016

Pensiones de jubilacion* 125,728 122,136
Bonificacion diferida 9,522 2,984
Cesantias por pagar sin retroactividad 3184 3,722
Bonificacion por desempefo 3,000 3,900
Cesantias por pagar con retroactividad 2,629 3,815
Prima de antigliedad 1,955 2,276
Salarios por pagar 1,508 1325
Vacaciones 943 1,249
Intereses sobre cesantias 579 692
Prima de vacaciones 376 21
Seguro por muerte de trabajador 168 187
Total 149,592 142,307
Porcién corriente 28,710 25,522
Porcion no corriente 120,882 116,785

* Corresponde al beneficio que tienen empleados por jubilaciones y rentas de supervivencia en aplicacién de la legislacidon colombiana,

que no estan cubiertas por el sistema de pensiones del Estado colombiano o tenian al menos 10 afios de servicio antes del primero de
enero de 1967, las cuales fueron valoradas bajo los lineamientos de la NIC 19.

El siguiente es el detalle de los beneficios laborales de largo plazo valorados mediante técnicas actuariales:

Sl o Costodel  Pagosdurante  (Ganancias) ¢\, g
Financiero servicio Pérdidas

Pensiones de jubilacion 122136 7,498 - (13,035) 9129 125,728
Retroactivo de Cesantias 3,815 - 840 (1,670) (356) 2,629
Prima de Antigtiedad 2,276 129 31 (463) (18) 1,955
Bonificacion diferida 2,984 84 - (3,976) 10,430 9,522
Seguro de vida 187 - - (19) - 168
131,398 7.7M 871 (19,163) 19,185 140,002

Costo Costo del (Ganancias)

SO Financiero servicio Pérdidas DIl

Pensiones de jubilacion 109,769 7,564 - (12,938) 17,741 122136
Retroactivo de Cesantias 3,851 - 897 (923) (10) 3,815
Prima de Antigliedad 2,305 149 81 (360) 101 2,276
Bonificacion diferida 3,654 - - (1,946) 1,276 2,984
Seguro de vida 213 - - (26) - 187
119,792 7713 978 (16,193) 19,108 131,398

Las variables consideradas para la determinacién de la obligacién por pensiones de jubilacién son las siguientes:

2017 2016

Método de costo: Articulo 2 del decreto 2984 de agosto 2009 Si Si
Tasa de interes técnico 6.22% 6.89%
Tasa de reajuste pensional 3.50% 3.50%
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Las variables consideradas para la determinacion de la obligacion por retroactividad de cesantias, prima de servicios y bonificacion diferida

son las siguientes:

Método de costo: Unidad de crédito proyectada Si Si
Tasa de descuento (nominal) entre 510% - 6,02% 6,50% - 7,66%
Incremento salarial (nominal) 5.20% 6.90%
Inflacién del costo de vida 4.20% 5.75%

Las diferencias entre el calculo bajo NIC 19 y el Decreto 1625 de 2016 son las siguientes:

NIC19 DECRETO 1625

Tasa de descuento 6.22% 0.00%
Incremento salarial 3.50% 5.74%
Tasa de interés técnico 2.63% 4.80%

Pasivo pensional segun NIC 19 125,728 122136
Pasivo pensional seguin Decreto 1625 de 2016 109,018 110,559
Variacion 16,710 1,577

Anélisis de sensibilidad
El calculo de las obligaciones por pensiones de jubilacién, cesantias con retroactividad, bonificacion diferida y prima de antigliedad es
sensible a los supuestos mencionados.

La siguiente tabla resume cémo el impacto de las obligaciones de la Matriz al final del periodo habria aumentado (disminuido) como

resultado de un cambio en los respectivos supuestos:

Sensibilidad al cambio de la tasa de descuento Tasa de descuento ool actl{a! it % de variacion
beneficios

Pensiones de jubilacién

Estudio actual 6.22% 125,728

Incremento del 1% 6.28% 125159 -0.45%
Disminucion del 1% 6.16% 126,302 0.46%
Cesantias con retroactividad

Estudio actual 5.30% 1,701

Incremento del 1% 5.35% 1,699 -0.12%
Disminucion del 1% 5.25% 1,703 0.12%
Bonificacion diferida

Estudio actual 510% 8,261

Incremento del 1% 515% 8,256 -0.06%
Disminucion del 1% 5.05% 8,267 0.06%
Primas de antigiiedad

Estudio actual 6.02% 1,909

Incremento del 1% 6.08% 1904 -0.27%
Disminucién del 1% 5.96% 1914 0.27%
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Sensibilidad al cambio en la inflacién Tasa de descuento vt actl{a! el % de variacion
beneficios

Pensiones de jubilacion

Estudio actual 3.50% 125,728

Incremento del 1% 3.54% 126,078 0.28%
Disminucion del 1% 3.47% 125,379 -0.28%
Cesantias con retroactividad

Estudio actual 3.50% 1,701

Incremento del 1% 3.54% 1,708 0.36%
Disminucion del 1% 3.47% 1,695 -0.36%
Bonificacién diferida

Estudio actual 4.30% 8,261

Incremento del 1% 4.34% 8,268 0.07%
Disminucion del 1% 4.26% 8,255 -0.07%
Primas de antigiiedad

Estudio actual 3.50% 1,909

Incremento del 1% 3.54% 1,912 0.13%
Disminucién del 1% 3.47% 1,907 -013%

NOTA14

PROVISIONES, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

El Grupo registra mensualmente provisiones derivadas de eventos pasados que se pueden estimar confiablemente. Tal es el caso de los

procesos laborales, civiles, y comisiones.

El siguiente es el detalle del saldo de otras provisiones:

2017 2016

Otras provisiones (1) 5,999 2,727
Procesos laborales (2) 3,889 1996
Procesos civiles - 1,322
Total 9,888 6,045
Porcién corriente 4,850 1,358
Porcién no corriente 5,038 4,687

(1) Elsaldo corresponde a la provision por el plan de reestructuracion del traslado de Riotex por $4.130 (2016 $0), al proceso legaly provi-
sion por vertimiento Empresas Publicas de Medellin por $1.618 (2016 $1.757), provision obligaciones por liquidacion de filiales $0 (2016
$258), provisién por estudio del cierre de la Mina Hullera $250 (2016 $350) y otras provisiones $1(2016 $368).

(2) Corresponde a procesos laborales del Grupo que se encuentran en la jurisdiccion laboral que actualmente cursan en los despachos
judiciales y obedecen en su gran mayoria a la expedicion del Decreto 2025 de 2011y al cambio jurisprudencial sobre la operacién de las

mismas y su capacidad de contratar con terceros.
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NOTA15

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar:

2017 2016

Proveedores nacionales* 20,617 17,000
Proveedores del exterior* 11193 16,923
Anticipos y avances recibidos 7952 8,036
Costos y gastos por pagar 5,592 6,983
Retenciones y aportes de némina 1172 1,253
Cuentas por pagar en ley 550 713 781
Servicios publicos 462 505
Proveedores ley 550 234 251
Ingresos recibidos para terceros 101 73
Acreedores varios 38 768
Contratistas 16 12
Total 48,090 52,585
Porcion corriente 41,339 43,292
Porcién no corriente 6,751 9,293

* La composicion por edades del saldo de los proveedores nacionales y del exterior es la siguiente:

31 de diciembre 2017
T do s o7 Sin vencer Vencidas’de Vencidas d’e Vencidas almés
1a180 dias 181a 360 dias de 360 dias
Proveedores nacionales 12,813 7778 - 26 20,617
Proveedores del exterior 11,109 84 - - 11193
Total 23,922 7,862 - 26 31,810

31 de diciembre 2016
e Sin vencer Vencidas’ Vencidas : Vencidas a'més
de1a180dias de181a 360 dias de 360 dias
Proveedores nacionales 12,514 4,458 - 28 17,000
Proveedores del exterior 16,237 676 - 10 16,923
Total 28,751 5134 - 38 33,923

NOTA16

PASIVOS POR IMPUESTOS

El siguiente es el detalle de los pasivos por impuestos:

2017 2016

Impuesto sobre las ventas por pagar 3,077 4,470
Impuesto a la propiedad raiz 423 =
Renta y complementarios 359 389
Retencidn en la fuente 108 572
Obligaciones fiscales industria y comercio 16 16
Industria y comercio 3 6
Impuesto a las ventas retenido (36) 191
Total 3,950 5,644
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PATRIMONIO

El capital autorizado de la Matriz estd representado por  sus ganancias netas anuales, hasta que el saldo de la reserva sea
13.500.000.000 de acciones con un valor nominal de $4 pesos  equivalente a 50% del capital suscrito, siempre que el Grupo no
colombianos cada una, de las cuales se encuentran suscritas y  presente pérdidas acumuladas por amortizar. La reserva legal no es
pagadas 9.201.848.397 acciones para un capital de $36.807 para  distribuible antes de la liquidacién del Grupo y debe utilizarse para
2017y 2016. absorber o reducir pérdidas. Son de libre disposicién por la Asam-
El saldo de superavit de capital en 2017y 2016 es de $207.194. blea de Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 50%
antes mencionado.
Reservas
Se registran como reservas las apropiaciones autorizadas por la  Reserva por disposiciones fiscales
Asamblea General de Accionistas, con cargo a los resultados del  Esta reserva se constituy6 para obtener deducciones tributarias
ano para el cumplimiento de disposiciones legales o para cubrir los  por depreciacion en exceso de depreciaciones contabilizadas, se-
planes de expansién o necesidades de financiamiento. gun disposiciones legales (Articulo 130 del Estatuto Tributario); en
El saldo total de las reservas en 2017 y 2016 es de $25.669. la medida en que las depreciaciones fiscales excedan las contables,
Las disposiciones legales que contemplan la constitucion de re-  se debe constituir una reserva de 70% de dichos excesos.
servas aplicables al Grupo son las siguientes:
Ganancias acumuladas
Reserva legal El saldo de las ganancias acumuladas es el siguiente:
El Grupo esté obligado a apropiar, como reserva legal, un 10% de

2017 2016

Pérdida de ejercicios anteriores (295,954) (294,997)
Cambio en politica contable NCIF:

Reclasificacion de cuentas patrimoniales por adopcion de NIIF 772,503 772,503
Modificacién de activos y pasivos por adopcién de NIIF (189,135) (189,135)
Subtotal * 583,368 583,368
Ganancias acumuladas 287,414 288,371

* De acuerdo con el numeral 1.2 de la Circular Externa 036 de diciembre 12 de 2014, las diferencias netas positivas que se generen en
la aplicacion por primera vez de las NCIF no podrén ser distribuidas para enjugar pérdidas, realizar procesos de capitalizacion, repartir
utilidades y/o dividendos, o ser reconocidas como reservas; solo se podré disponer de las mismas cuando se hayan realizado de manera
efectiva.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El saldo de los ingresos de actividades ordinarias comprende:

2017 2016

Ventas nacionales (1) 237,366 311,530
Ventas del exterior (2) 100,166 74,230
Total 337,532 385,760
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(1) Las ventas nacionales corresponden a lo siguiente:

Ventas 244,306 319,430
Descuentos (97) -
Rebaja por calidad (949) (745)
Devolucién en ventas (5,894) (7155)
Total 237,366 311,530

(2) Las ventas del exterior corresponden a lo siguiente:

Ventas 103,339 77,290
Rebaja por calidad (17151) (1,369)
Devolucién en ventas (2,022) (1,697)
Total 100,166 74,230

NOTA19

COSTO DE LA MERCANCIA VENDIDA

El detalle de los costos de la mercancia vendida es el siguiente:

Costo 321,255 338,899
Rebaja del valor del inventario (VNR) 12,388 10,300
Recuperacion de la rebaja del inventario (VNR) (9,889) (9,502)
Total 323,754 339,697

NOTA 20

GASTOS DE DISTRIBUCION, ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los gastos de distribucion, de administracion y ventas es el siguiente:

Diversos (1) 3,419 3,530
Honorarios (2) 2,487 2,030
Servicios (3) 2,377 2,200
Impuestos 2,366 2,760
Contribuciones y afiliaciones 1166 679
Seguros 1,016 863
Gastos de viaje 447 619
Depreciacion 442 420
Mantenimiento y reparaciones 387 298
Arrendamientos 236 400
Gastos legales 94 507
Adecuacion e instalacion 6 1
14,443 14,317

Gastos de distribucion (4) 3,007 3,380
Total 17,450 17,697
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(1) Los gastos diversos corresponden a comisiones $1.189 (2016
$1.359), gastos de software y hardware $491 (2016 $384),
muestras y productos propios $326 (2016 $411), ferias y even-
tos $669 (2016 $326) y otros $744 (2016 $1.050).

(2) Corresponde al saldo por honorarios en asesoria juridica $1.374
(2016 $519), asesoria técnica $328 (2016 $664) y otros por
$785 (2016 $847).

GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

(3) Los gastos por servicios estdn compuestos por publicidad,
propaganda y promocion $469 (2016 $644), aseo y vigilancia
$848 (2016 $748), servicios de terceros $328 (2016 $224) y
otros $732 (2016 $584).

(4) Corresponde al saldo de las cuentas de transporte, fletes y acarreo.

El detalle del saldo de los gastos por beneficios a empleados es el siguiente:

2017 2016

Sueldos

Aportes fondos de pensiones y/o cesantias
Auxilios

Cesantias

Primas extralegales

Prima de servicios

Vacaciones

Otros

Aportes a cajas de compensacion
Aportes EPS

Comisiones

Aportes ARP

Bonificaciones

Indemnizaciones laborales

Total

(PERDIDAS) GANANCIAS POR DETERIORO DE VALOR

8715 8,883
1197 1220
842 887
677 679
635 677
575 603
518 512
345 354
346 356
265 249
233 342
160 170

64 3905
- 104
14,572 18,941

El detalle de las ganancias y pérdidas por deterioro de valor es el siguiente:

2017 2016

Recuperacién de deudores (Nota 6)*
Deterioro de propiedades, planta y equipo
Deterioro de deudores (Nota 6)

Total

* La variacion corresponde a la recuperacion por el deterioro del

saldo por cobrar a Textiles Konkord $0 (2016 $12.870) que se
origino el 1° de diciembre de 2005 con la venta de un terreno
ubicado en el municipio de Sibaté, Cundinamarca, a la empre-
sa Konkord S. A., seguin consta en la escritura publica nimero
4493. Mediante la sentencia recibida el 17 de agosto de 2016, la
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438 14,516

(148) -
(1,300) (959)
(1,010) 13,557

Corte Suprema de Justicia declara la resolucion del contrato de
compraventa celebrado entre Fabricato S. A. y Textiles Konkord
S. A. por incumplimiento de la parte compradora como resulta-
do de la demanda civil ordinaria interpuesta por Fabricato S. A.
a Textiles Konkord S. A. y otras $438 (2016 $1.646).
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OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS

El detalle de otros ingresos es el siguiente:

2017 2016

Otras ventas (1)
Recuperacion de provisiones (2)
Arrendamientos (3)
Reintegro otros costos y gastos
Diversos
Dividendos y/o participaciones
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos (Nota 9)
Indemnizaciones
Servicios
Venta inversiones

Total

El detalle de otros gastos es el siguiente:

4,787 4,371
1,717 1,263
1,650 2,502
1,048 2,696
676 2125
206 175
165 1876
93 359

15 12

- 390
10,357 15,769

2017 2016

Gastos diversos (4)
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo (Nota 9)
Pérdida en venta de inversiones

Total

(1) Corresponde a venta de excedentes, subproductos y otros.

(2) Incluye el reintegro de la provisién de Cinsa $1.322, reintegro
por la provision de Argos $0 (2016 $1.256), y otros costos y gas-
tos $395 (2016 $7).

(3) Incluye arrendamientos por las bodegas de Notejidos en Bello
$1.029 (2016 $588) a Lindalana S. A. $0 (2016 $1.310) y otros
$621 (2016 $604).

(4) Los gastos diversos corresponden a demandas por procesos

INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

36,761 19,044
927 2,004
63 -
37,751 21,048

laborales por $5.669 (2016 $5.142), costo excedentes, sub-
productos y otros $3.047 (2016 $2.315), costos de actividades
conexas arriendo $1.516 (2016 $3.370), multas, sanciones vy li-
tigios $822 (2016 $740), pérdida actuarial bonificacién diferida
$10.431 (2016 $1.178), gravamen a los movimientos financie-
ros $1.790 (2016 $1.692), indemnizaciones por despido $7.769
(2016 $2.721), traslado de Riotex $4.130 (2016 $0), impuestos
asumidos $424 (2016 $731) y otros gastos $1.169 (2016 $1.155).

2017 2016

Intereses
Descuentos comerciales condicionados
Otros

Total

144

761 902
54 304
22 1

837 1,207



Estados Financieros Consolidados
05

El detalle de los costos financieros es el siguiente:

2017 2016

Intereses obligaciones* 11,994 8,318
Costo financiero en célculos actuariales 7708 7,829
Intereses a proveedores 2,574 2,908
Descuentos comerciales condicionados 1,380 728
Comisiones 910 776
Gastos bancarios 65 89
Total 24,631 20,648

* Corresponde a los intereses que generaron los pasivos financieros con Banco Colpatria Red Multibanca $5.107 (2016 $4.864), Patrimo-
nio Auténomo Fiduciaria Colpatria $669 (2016 $776), Bancolombia S. A. $2.435 (2016 $602), Banco de Occidente $937 (2016 $473),
BTG Pactual S. A. $1.004 (2016 $48), Arco Grupo Bancoldex $523 (2016 $41) y otros $1.319 (2016 $1.514).

(PERDIDA) GANANCIA DERIVADA DE LA POSICION MONETARIA

El detalle de las ganancias o pérdidas monetarias es el siguiente:

2017 2016

Diferencia en cambio ingreso 26,741 54,307
Diferencia en cambio (gasto) (27,269) (53.671)
Total (528) 636

OTRO RESULTADO INTEGRAL

El componente del otro resultado integral representa el valor acu- Adicionalmente incluye la ganancia o pérdida por diferencia en
mulado de las variaciones patrimoniales por la aplicacion del arti-  cambio por efectos de conversion de subsidiarias del exterior.
culo 4 del Decreto 2131 de 2016, que modificé la parte 2 del libro Las pérdidas actuariales y el impuesto diferido que surgen de

2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de  la determinacion de los beneficios post-empleo de acuerdo con
2015, permitiendo al 31 de diciembre de 2016, la determinacién de  NIC 19 y el efecto por conversién de subsidiarias del exterior es el
los beneficios post-empleo por concepto de pensiones futuras de  siguiente:

jubilacion o invalidez, bajo los requerimientos de la NIC 19.

2017 2016

Célculos actuariales por pensiones de jubilacion (9,235) (17,737)
Impuesto diferido 3,048 5,853
Pérdidas por diferencia en cambio de conversién de subsidiarias del exterior (8) 10
Total (6,195) (11,874)
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NOTA 27

OTROS INGRESOS PROCEDENTES DE SUBSIDIARIAS

El detalle de los ingresos y gastos procedentes de subsidiarias es el sigui

nual

lente:

2017 2016

Otros ingresos procedentes de subsidiarias*
Total

*

Corresponde a la transferencia de 70% de los derechos fiducia-
rios del PA Pantex a favor del Grupo Promotor. Esta transferen-
cia se realiza para permitir que el Grupo Promotor-Constructor
gestione todas las actividades inherentes y necesarias para el
desarrollo del proyecto inmobiliario, que incluye unidades de vi-

NOTA 28

EFECTO DE LA CONSOLIDACION EN LA ESTRUCTURA DE LOS

74,781 -
74,781 -

vienda, centro comercial y servicios, y que serén desarrolladas
por etapas. El pago de esta cuenta por cobrar estd soportado
por los flujos de caja del proyecto de acuerdo con la ejecucidn
de cada una de las etapas.

ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA MATRIZ

Los efectos de la consolidacién en la utilidad de la Compania Matriz y en el patrimonio al 31 de diciembre se muestran a continuacion:

(Pérdida) neta de la Compania Matriz

(Pérdida) neta de la Companias Subordinadas
Subtotal

Eliminaciones por efectos de consolidacion
(Pérdida) neta del periodo

Patrimonio de la Compania Matriz

Patrimonio de las Companias Subordinadas
Subtotal

Eliminaciones por efecto de consolidacion
Subtotal
Patrimonio total
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2017 2016
(6,446) (845)
(7.307) (525)
(13,753) (1,370)
6,756 2132
(6,997) 762
2017 2016
531465 544,098
29,169 129,223
560,634 673,321
(30,780) (91,342)
(30,780) (91,342)
529,854 581,979
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NOTA 29

INDICADORES FINANCIEROS

Los indicadores financieros son los siguientes:

INDICADORES DE LIQUIDEZ

CAPITAL DE TRABAJO (MILLONES) 2017 = ACTIVO CTE - PASIVO CTE = 74,429
2016 = ACTIVO CTE - PASIVO CTE = 114,021
RAZON CORRIENTE = ACTIVO CORRIENTE = 227672 =
2017 149
= PASIVO CORRIENTE = 153243 =
= ACTIVO CORRIENTE = 248,283 =
2016 1.85
= PASIVO CORRIENTE = 134262 =
PRUEBA ACIDA DE INVENTARIOS 2017 = ACTIVO CTE - INVENTARIOS = 136740 = 0.89
= PASIVO CORRIENTE = 1563243 = ’
= ACTIVO CTE - INVENTARIOS = 130,766 =
2016 0.97
= PASIVO CORRIENTE = 134,262 =
INDICADORES DE RENTABILIDAD
MARGEN BRUTO = UTILIDAD BRUTA = 13778 =
2017 4.08%
= VENTAS NETAS = 337532 =
= UTILIDAD BRUTA = 46,063 =
2016 11.94%
= VENTAS NETAS = 385760 =
MARGEN NETO = PERDIDA NETA = (6,997) =
2017 -2.07%
= VENTAS NETAS = 337532 =
= UTILIDAD NETA = 762 =
2016 0.20%
= VENTAS NETAS = 385760 =
MARGEN OPERACIONAL = PERDIDA OPERACIONAL = (46,648) =
2017 -13.82%
= VENTAS NETAS = 337532 =
= UTILIDAD OPERACIONAL = 17,703 =
2016 4.59%
= VENTAS NETAS = 385760 =
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
ENDEUDAMIENTO TOTAL = PASIVOS = 383820 =
2017 42.01%
= TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO = 913,674 =
= PASIVOS = 376242 =
2016 39.26%
= TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO = 968,221 =
COBERTURA = PERDIDA OPERACIONAL = (46,648) =
2017 -320.21%
= TOTAL GASTOS FINANCIEROS = 14,568 =
= UTILIDAD OPERACIONAL = 17,703 =
2016 157.70%
= TOTAL GASTOS FINANCIEROS = 11,226 =
UTILIDAD OPERAC - TOTAL GTOS FROS 2017 = PERDIDA OPERAC - TOTAL GTOS FROS = (61216) =  (61,216)
2016 = UTILIDAD OPERAC - TOTAL GTOS FROS = 6,477 = 6,477
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL
PERIODO EN QUE SE INFORMA

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los
estados financieros que puedan afectar de manera significativa la
situacion financiera del Grupo reflejada en la informacion con corte
al 31 de diciembre 2017.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La emision de los estados financieros del Grupo, correspondien-
tes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 fue autorizada
por la Junta Directiva, segun consta en Acta No. 3118 de la Junta
Directiva del 13 de febrero de 2018, para ser presentados ante la
Asamblea General de Accionistas de acuerdo con lo requerido por
el Cédigo de Comercio.
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